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Poucéenie o rizikach

Toto poucenie nemdZze zahrnovat’ Uplne vSetky rizikd a délezité aspekty naSich sluzieb a investiénych nastrojov,
jeho ciefom je poskytnat’ Vam informacie a varovat’ Vas pred rizikami spojenymi s investicnymi nastrojmi, ktoré
moZzu byt predmetom poskytovania investi¢nych sluzieb zo strany spolocnosti Colosseum, a.s. tak, aby ste boli v
rozumnej miere schopni porozumiet’ povahe tychto sluzieb a rizikam, ktord so sebou nesu, a dalej porozumiet
Specifickym druhom investicii, ktoré Vam ponukame, a boli tak schopni vykonavat’ informované rozhodnutia o
svojich investiciach.

S tymito a ani inymi produktmi by ste nemali obchodovat, pokia/ neporozumiete povahe kontraktu, do ktorého
vstupujete, a miere rizika, ktorému sa vystavujete. Mali by ste si byt taktiez isti, Ze je dany produkt alebo sluzba
vhodna s ohfadom na Va3u situaciu a finanénu poziciu. Pokial to bude potrebné, vyhladajte prislusni radu este
pred tym, nez dané investi¢né rozhodnutie spravite. Rizikové faktory sa mdzu objavit zaroveri s dalSimi alebo sa
mo6zu vzajomne znasobit’ a vysledny dopad na hodnotu investicie tak mdze byt nepredvidate/ny.

VSetky finanéné produkty predstavuju uréitd mieru rizika a aj nizko rizikové investicné stratégie obsahuju urcity
prvok neistoty. Druh rizika zavisi na r6znych otazkach, ako napriklad, ako je dany investiény nastroj navrhnuty
alebo vytvoreny. R6zne néstroje predstavuju rézne miery rizika a nez sa rozhodnete, ¢i s tymito nastrojmi i
akymikof/vek finan¢nymi produktmi obchodovat, mali by ste zvazit' nasledujuce informécie.

Informacie o investi énych nastrojoch a o rizikach s nimi spojenych

V tejto Gasti najdete prehlad rizik spojenych s investiénymi nastrojmi a informacie o nich, ktoré mdzu byt
predmetom poskytovanych investi¢nych sluzieb. Tieto informécie by ste si mali preStudovat spoloéne s ostatnymi
informéaciami obsiahnutymi v tomto pouceni.

1. Akcie a akciové néastroje
1.1. Obecné informéacie

Riziko u akcii spociva v tom, Zze zarovef musi rast hodnota danej spolo¢nosti a tato spolo¢nost musi vyplacat
odpovedajlice dividendy, inak cena akcie zacne klesat. Pokial je taka spolo¢nost kétovana ¢i obchodovana na
burze, bude mat problémy ziskat' dalSi kapital pre financovanie svojej ¢innosti a jej vykon sa bude v zrovnani s
konkurenciou zhorSovat, ¢o povedie k dalSiemu znizovaniu cien jej akcii. Nakoniec sa taka spolo¢nost’ stane
zranitelnou a moznym ciefom pre prevzatie alebo sa m6ze dostat do konkurzu. V pripade akcii ste vystaveni
vSetkym obecnym typom rizik uvedenych nizSie. Na viac existuje riziko, ze sa celé odvetvie dostane do
problémov. A pokial sa jedn& o sukromnua spolo¢nost, tzn. nie je kdtovana ¢i obchodovana na burze, alebo je
kétovana, ale s inymi akciami sa obchoduje iba zriedka, existuje taktiez urcitd miera rizika likvidity, pretoze také
akcie moze byt velmi tazké predat.

1.2. Penny Shares (“akcie za pencu”)

Ked sa kupuju akcie malych spolo¢nosti, vratané tzv. penny shares, existuje eSte dalSie riziko finanénej straty.
Medzi kipnou a predajnou cenou tychto akcii je velky rozdiel. Pokial je nutné ich predat okamzite, m6zete za ne
dostat’ podstatne menej, nez ste zaplatili. Cena sa méze rychlo menit, a to ako smerom na hor, tak dole.
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2. Opé€né listy (warrants)

Opény list je ¢asovo obmedzené pravo k Upisu akcii, diznych Upisov, zapoZzi€anych obligacii alebo Statnych
cennych papierov, ktoré je mozné realizovat u pévodného emitenta podkladovych cennych papierov. Relativhe
maly pohyb v cene podkladového cenného papieru vedie k neumerne velkému pohybu, pozitivnemu ¢i
negativnemu, v cene daného opéného listu. Preto mdzu byt ceny opénych listov nestabilné. Pravo Upisu, ktoré
opcny list dava, je Casovo obmedzené, ¢o znamend, Ze pokial investor toto pravo nerealizuje v stanovenom
¢asovom rédmci, stava sa tato investicia bezcenna. Opény list mdze potenciélne niest vSetky obecné druhy rizika
uvedené nizSie.

Opény list by ste nemali kupovat, pokial nie ste pripraveni aj na Uplnd stratu investovanych prostriedkov plus
provizie &i transakénych poplatkov. Niektoré dalSie nastroje sa taktiez nazyvaju opéné listy, ale v skuto¢nosti sa
jedna o opcie (napr. pravo na kipu cennych papierov, ktoré je mozné realizovat u niekoho iného nez je pévodny
emitent daného cenného papieru — ¢asto sa tomuto pravu hovori kryty opény list (covered warrant). DalSie
informacie o tychto nastrojoch su uvedené nizSie v ¢asti 6.3.

3. Nastroje pe nazného trhu

Nastroj penazného trhu predstavuje p6zicku na ¢asové obdobie, ktoré je obvykle kratSie nez 6 mesiacov, ale
niekedy moéze byt az jeden rok, kedy veritel pouzije vklad na penaznych trhoch za Géelom jeho dalSieho
zapozic¢ania dlznikovi. Na rozdiel od kontokorentu musi dlznik uviest presnu Ciastku a obdobie, na ktoré si praje
pozi¢at. Nastroje penazného trhu su rovnaké ako iné dlhové nastroje (vid €ast 4 nizSie) vystavené obecnym
druhom rizika uvedenym nizSie, vratane kreditného a drokového rizika.

4. DIhové nastroje/dlhopisy/dlzné Upisy

VSetky dlhové nastroje potencialne nesu vsetky obecné druhy rizika uvedené nizSie, vratane kreditného a
urokového rizika. DIhové cenné papiere nesu riziko, Ze emitent nebude schopny splacat istinu a aroky z daného

zavéazku, a ich cena modze byt premenlivd vdaka takym faktorom ako je citlivost Urokovej sadzby, pohlad trhu na
uveru schopnost emitenta ¢i obecne likvidita celého trhu. Ked rast( arokové sadzby, o¢akava sa obecne pokles
hodnoty podnikovych dihovych cennych papierov. Prevoditelné dlhové cenné papiere s pevnou sadzbou a dlhSou
splatnostou su obecne citlivejSie na pohyby Grokovych sadzieb nez rovnaké cenné papiere s kratSou splatnostou.

5. Jednotky v programoch kolektivneho investovania

Programy kolektivneho investovania a ich podkladova aktivita su potencialne vystavené vSetkym obecnym
druhom rizik uvedenych niZSie. Existuje mnoho réznych druhov programov kolektivheho investovania. Obecne su
tieto programy tvorené tak, Zze umoznuju skupine investorov “spojit” svoje aktiva a nechat ich profesionalne
spravovat nezavislym manazérom. Investicie typicky zahriuju dlhopisy s dlhodobou splatnostou (guilts), dlhopisy
a koétované akcie, ale v zavislosti na druhu programu mézu zahrnovat aj derivaty, nehnutelnosti ¢i akukolvek iné
aktiva. Podkladové aktiva drzané danym investicnym programom predstavuju riziko a preto by si investori mali
overit, €i investiény program drzi rézne druhy aktiv a tym svoje riziko diverzifikuje. Pokial tomu tak je, moze
investicia do takého programu obmedzit riziko investora vdaka tomu, Ze rozloZi svoju investiciu viac, nez by bol
schopny, keby do jednotlivych aktivit investoval priamo ako samostatny investor. Riziko sa obmedzi vdaka Sirokej
Skale investicii v programe kolektivneho investovania, ktora obmedzuje dopad jednotlivych investicii na celkovou
vykonnost portfélia. KedZe je teda taky program vnimany ako moznost rozlozZenia rizika, mdze jeho cena stupat
aj klesat' a v zavislosti na investi¢énych rozhodnutiach mdze byt taky program vystaveny mnohym réznym rizikam.
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6. Derivaty vratane opcii, futures, swapov, FRA, de rivatové nastroje pre prenos Uverového
rizika, finan €né rozdielové zmluvy (CFD)

6.1. Obecné informacie o derivatoch

Derivét je finan¢ny nastroj, ktory je odvodeny od hodnoty podkladového aktiva. Namiesto vymeny &i obchodu so
samotnym podkladovym aktivom je uzavreta dohoda o vymene penaznych prostriedkov, aktiv ¢i nejakej inej
hodnoty k uréitému budidcemu datumu a na zaklade podkladového aktiva. Existuje mnoho druhov derivatov, ale
opcie, futures a swapy patria k najbeznejSim. Investor do derivatov na seba ¢asto berie vysoké riziko a preto je do
derivatov treba investovat velmi obozretne, hlavne v pripade menSich alebo menej skiisenych investorov.

Derivaty nesu vysokU mieru rizika, hlavne preto, Ze sa tu spoliehame na dalSie aktiva, ktoré su nepredvidatelné.
Opcie ¢&i futures mdzu investorovi umoznit' si za ur€itd cenu vsadit na to, ako sa bude cena daného aktiva vyvijat
a ak aj vynosy pri spravnom rozhodnuti mézu byt vysoké, v pripade zlého rozhodnutia prichadza investor o %
poplatok (zaplatenu cenu/prémiu). V pripade vstupu do “kratkej” pozicie u opcii ¢i futures (tzn. predavajici dané
aktivum v Case predaja nevlastni) méze investor utrpiet vysoké straty, pokial cena derivatu vyznamne vzrastie.
Pokial' je hodnota transakcie s derivatmi velmi vysoké alebo pokial' je dany trh nelikvidny (¢o sa méze stat u
mnohych derivatovych transakciach privatne zjednavanych mimo burzu), nemusi byt mozné transakciu previest
¢i uzavriet otvorenu poziciu za vyhodnu cenu.

Derivaty obchodované na burze na viac nesi obecné riziko spojené so samotnym obchodovanim na burze. Mimo
burzové derivaty st kontrakty uzatvarané s urcitou protistranou a ako u ktoréhokolvek kontraktu su vystavené
kreditnému riziku a v kazdom pripade by mal investor dobre zvazit konkrétne zmluvné podmienky (¢i sa jedna o
jednorazovu ¢i rAmcova transakciu).

Derivaty je mozné pouzit k Spekulativnym Gcelom alebo ako zaistenie s ciefom riadit riziko u inych investiciach. V
kazdom pripade by sa malo zvazit, ¢i je dana transakcia pre konkrétneho investora vhodna. Mali by ste sa preto
spytat na zmluvné podmienky Specifickych derivatov a na suvisiace zavazky (napr. za akych podmienok pre Vas
mdze nastat povinnost dodat ¢i prijat podkladové aktivum u futures kontraktu a v pripade opcii, aky je datum
exspiracie a ako je obmedzené ¢asové obdobie pre realizaciu danej opcie).

Za urcitych okolnosti mézu byt Specifikacie nevysporiadanych kontraktov (vratane realizacnej ceny opcie)
zmenena burzou nebo clearingovym domom tak, aby odrazali zmeny v podkladovom aktive.

Normalny cenovy vztah medzi podkladovym aktivom a derivatom nemusi existovat v kazdom jednotlivom
pripade. M6ze k tomu dojst napriklad, ked je podkladovym aktivom opcia nejaky futures kontrakt, na ktorého
cenu su stanovené limity, zatial ¢o cena opcie obmedzena nie je. Pokial neexistuje ziadna podkladova referenéna
cena, mbze byt zlozité stanovit “realnu” hodnotu.

NizSie uvedené body sa nevztahuju iba na dané konkrétne derivaty, ale mézu sa vztiahnut obecne na vSetky
derivaty. VSetky derivaty su potencialne vystavené vSetkym hlavnym druhom rizik uvedenych nizSie v Casti I,
hlavne vSak trznému riziku, kreditnému riziku a akymkolvek Specifickym rizikdm odvetviach suvisiacich s
podkladovym aktivom.

6.2. Futures/forwardy/FRA

Transakcie s futures alebo forwardy predstavuju zavazok prijat ¢i dodat podkladové aktivum k uréitému
budicemu datumu alebo v niektorych pripadoch vysporiadat poziciu hotovd. Tieto nastroje nesu velkd mieru
rizika. “Gearing” alebo “leverage” (pakovy efekt) dosiahnutelny pri obchodovani s futures a forwardy znamena, ze
maly vklad ¢i zaloha (margin) méze viest k velkym stratam ¢i ziskom. Taktiez to znamena, Ze relativne maly
pohyb mdze viest k nepomerne vacSiemu pohybu hodnoty vaSej investicie, €0 mbze pracovat vo Vas prospech
ale aj proti vam. VySka pociato¢nej marze je relativne nizka v zrovnani s hodnotou terminovych kontraktov.
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Mbézete utrpiet totalnu stratu prostriedkov z pociato¢nej marze a akychkolvek dalSich prostriedkov deponovanych
u brokera za U¢elom udrZania vaSej pozicie. Pokial sa trh zmeni v neprospech vasej pozicie alebo vzrastd Urovne
marzi, mozete byt vyzvany k uhradeniu znacnej Ciastky, VaSa pozicia mdze byt uzavreta so stratou a vy budete
zodpovedat za vzniknuty deficit. Strata z obchodovania méze prevysit vSetky Vami deponované prostriedky u
brokera a za vzniknuty dlh ste zodpovedny a musite ho uhradit. Pre lepSie pochopenie pakového efektu je
uvedeny priklad obchodu s futures kontraktom.

Pakovy efekt — priklad : nakup futures na britsku | ibru (menovy kurz GBP/USD)
Specifikacia kontraktu:

= kurz je dany v US centoch (USc) za 1 libru (GBP)

®" marza 3000 USD

= objem kontraktu 62500 GBP

®= hodnota bodu 625 USD
Néakup futures za kurz 145,00 (USc/GBP)

scenar novy kurz zmena zmena hodnota zisk/ strata zisk/ strata % z marze
kurzu kurzu % bodu

rust kurzu 146,00 +1,00 +0,69% 625 USD +625 USD +20,83%

pokles 144,00 -1,00 -0,69% 625 USD -625 USD -20,83%

Pri raste kurzu britskej libry o 0,69% v tomto pripade doslo k zisku 625 USD na 1 futures kontrakt, ¢o je vzhladom
k zalohe (marze) 3000 USD zisk 20,83%. Pri opa¢nom vyvoji poklesu kurzu o 0,69% doSlo ku strate 625 USD z
investovanych 3000 USD, t.j. strate 20,83%.

U futures a forwardov existuje potencialny zavazok a mali by ste si byt vedomi désledkov, hlavne vSak v
konkrétnych poziadavkach na rozpatie: to znamend, Ze u vSetkych burzovych a vaésiny OTC (mimo burzovych)
futures a forwardov budete musiet na kazdodennej baze hotovosti vyplacat straty vytvorené za konkrétny den a
pokial tak neucinite, mdze byt kontrakt ukonceny (vid nizSie — kapitola Rizika transakcii a sluzieb, odstavec
la?2).

6.3. Opcie
Existuje mnoho réznych opcii s rdznymi charakteristikami podfla nasledujdcich podmienok.
Nakup opcii: nakup opcii predstavuje mensie riziko nez ich predaj, pretoze pokial sa cena

podkladového aktiva vyvija vo va$S neprospech, jednoducho danu opciu nerealizujete. Maximalna strata, ktoru
modzZete utrpiet, je zaplatena cena opcie plus akakolvek provizia alebo iné transakéné poplatky. Pokial si ale
kipite kipnu opciu na futures kontrakt a neskér tato opciu realizujete, musite dany futures kontrakt kapit. Tym sa
vystavujete rizikdm popisanym u “futures” a u “investi¢nych transakciach s potencialnym zavazkom”.
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Predaj opcii: pokial opciu predavate, vystavujete sa omnoho vacsiemu riziku nez pri jej ndkupe. Mbéze sa na vas
vztahovat povinnost kazdodenne vyrovnavat vytvorenu stratu (vid vysSie), ktora méze byt omnoho vysSia nez
obdfZzana prémia/cena za predani opciu. Predajom opcie suhlasite s pravnym zavazkom kupit alebo predat
podkladové aktivum, pokial kupujuci tito opciu realizuje, a to bez ohlfadu na to, aky velky je rozdiel medzi
realizacnou a trznou cenou tohto aktiva. Pokial uz vlastnite podkladové aktivum, ktoré ste sa v kontrakte zaviazal
predat (tzv. kryté kdpne opcie), riziko sa tym znizuje. Pokial podkladové aktivum nevlastnite (tzv. nekryté kdpne
opcie), mbze byt riziko neobmedzené. Predaj nekrytych opcii by mali zvaZzovat iba skdseni a len po preskimani
vSetkych podmienok a potencialneho rizika.

Tradi¢né opcie: niektoré spoloénosti, ktoré su clenmi londynskej burzy, mdzu za Specidlnych burzovych
podmienok predavat konkrétny druh opcie, ktorému sa hovori “tradi¢na opcia’. Tieto opcie mdZu predstavovat
vacsSie riziko nez opcie iného druhu. Obvykle nie si uvedené dvojstranné ceny a neexistuje ziadny trh, na ktorom
by bolo mozné uzavriet otvorend poziciu alebo previest rovnakd a opacnu transakciu a tym obrétit’ otvoreni
poziciu. Méze byt zlozité ocenit ich hodnotu a pre predavajuceho mdze byt tazké vyhodnoatit riziko, ktorému sa u
takej opcie vystavuje.

Urcité opcné trhy funguju na baze denného vysporiadania rozdielov a kupujuci tak nemusi ku driu uskuto€nenia
kupy zaplatit pInG cenu opcie. V takejto situacii sa mdze stat, Ze budete musiet nasledne zaplatit rozdiel, ktory
bude rovnako vysoky ako cena vaSej opcie. Pokial tak neucinite, méze sa VaSa pozicia uzavriet €i zrusit rovnako
ako u pozicie futures.

Transakcie s opciami nesu vysoky stupen rizika. Kupujlci a predavajici opcii by sa mali oboznamit s druhom
opcie (t.j. put alebo call), s ktorym hodlaji obchodovat, ako aj s rizikami spojenymi s tymito opénymi obchodmi. Je
vhodné spocitat rozsah, do ktorého sa hodnota pozicii musi zvysit, aby vaSa pozicia bola profitabilna, pokial
vezme v potas prémii a vSetky naklady spojené s transakciou.

Obchodnik kupujuci opcie méze opcie offsetovat (uzavriet opacnu poziciu, t.j. predat alebo nakuipit), uplatnit
(exercise) alebo nechat opcie prepadndt (exspirovat). Uplatnenie opcie ma za doésledok bud zuétovanie v
hotovosti, alebo situaciu, kedy kupujaci kapi alebo preda prislusny podkladovy inStrument za predkom stanovenu
cenu (strike cena). Pokial je podkladovym inStrumentom opcia terminovy kontrakt, ziska kupujuci kratku alebo
dlha terminovud poziciu a s fou spojené zavazky plynice z marze (vid oddiel o terminovych obchodoch). Pokial
zakUpené opcie prepadnu (exspiruja) bez uplatnenia, utrpi kupujuci totalnu stratu celej svojej investicie, ktora sa
sklada, pokial nie je uvedené inak, z opénej prémie a nakladov na transakciu.

6.4. Finan €né rozdielové zmluvy (CFDs)

Niektoré derivaty st oznaCované ako financné rozdielové zmluvy (CFDs). Méze sa jednat o opcie a futures z
indexu FTSE 100 alebo z akéhokolvek iného indexu a rovnako tak mdze ist 0 menové alebo Urokové swapy. Ale
na rozdiel od inych futures a opcii (ktoré mozu v zavislosti na podmienkach byt vysporiadané hotové alebo
dodanim podkladového aktiva) sa tieto kontrakty moZu vysporiadat iba hotové. Investicie do CFDs so sebou
nesu rovnaké rizikd ako investicie do futures alebo opcii, ako je uvedené v predchadzajucej Casti 6.2 a 6.3.
Transakcie s CFDs m6zu taktiez niest’ potencialny zavazok.

6.5. Swapy

Swap je derivat, u ktorého si dve protistrany vymenia jeden tok cashflow za druhy. Hlavnym rizikom u starych
mimo burzovych derivatov (vratane swapov) je riziko protistrany. Pokial chce strana A Uver s pevnou Urokovou
sadzbou a preto v rdmci swapu prevedie so stranou B vymenu za Gver s pohyblivym Grokom, ¢im dbjde k vymene
platieb, ziska tym strana A pevnu sadzbu. Pokial sa ale strana B dostane do platobnej neschopnosti, strati strana
A svoju pevnu sadzbu a bude zase platit pohyblivou. Pokial sa Grokové sadzby medzitym velmi zvysili, m6ze mat
strana A problém so splacanim.
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Swapovy trh sa v poslednych rokoch velmi rozsiril a vela bank a investi¢nych bankovych spolo¢nosti funguje ako
komitent a taktiez ako sprostredkovatel vyuzivajuci Standardizovanli swapovld dokumentaciu. Vdaka tomu sa
swapovy trh stal likvidny, ale neexistuje istota, Ze bude pre dany swap v danom ¢ase existovat taktiez likvidny
sekundarny trh.

7. Zlozené nastroje

Akykolvek zlozeny néstroj, ako napriklad dlhopis s opénym listom, je vystaveny rizikam obidvoch produktov, z
ktorych sa sklada, a zloZzené produkty preto obecne predstavuju vysSie riziko nez ich jednotlivé zlozky.

Obecné druhy rizika

1. Obecné informéacie

Cena ¢i hodnota investicie bude zavisiet na vykyvoch finanénych trhov, ktoré nikto nembdze mat pod kontrolou.
Vykonnost v minulosti nie je ukazovatefom vykonnosti budicnosti. Povaha a miera investiéného rizika je v
réznych Statoch rdézna a liSi sa aj podla druhu investicie. Tieto investi¢né rizika sa medzi inym budud liSit podla
druhu vykonavanej investicie, podla spésobu, ako boli dané produkty a ich podmienky vytvorené, podfa potrieb a
cielov konkrétnych investorov, podla toho, akéa je konkrétna investicia vykonana alebo ponuknuta, predana alebo
obchodovana, podla lokality alebo domicilu emitenta, podla miery diverzifikacie portfélia (napr. ciastka
investovana do jednej meny, cenného papieru, Statu alebo emitenta), podla zlozitosti transakcie a podla vyuZitia
cudzich zdrojov.

NiZSie uvedené druhy rizik mézu ovplyvnit kazdy druh investicie:

2. Likvidita

Likvidita nastroju je priamo ovplyviiovana dopytom a ponukou po tomto nastroji. V uréitych obchodnych situaciach
mobze byt zlozité alebo dokonca nemozné uzavriet otvorend poziciu. K tomu méze déjst napriklad v dobe
rychlych pohybov cien, pokial cena vzrastie alebo klesne natolko, Ze sa podia pravidiel danej burzy pozastavi
alebo obmedzi obchodovanie. Zadanie stop-loss pokynu (pokyn k zamedzeniu strat) nemusi nutne obmedzit
vaSe straty na zamysSlanu vysku, ale podmienky na trhu moézu zabranit vykonaniu takého pokynu za stanovenu
cenu. U mimo burzovych produktoch, pokial tak nie je uvedené v zmluvnych podmienkach, na viac nemusi
protistrana dany kontrakt ukongit pred€asne alebo dany produkt spatne odkuapit.

3. Kreditné riziko

Kreditné riziko je riziko straty, ktoré predstavuju vypozi€iavatelia, dihopisovi diznici &i protistrany, ktoré nedodrzia
svoje zavazky, alebo riziko zhorSenia Gveru schopnosti tychto stran.

4. Trzné riziko

4.1. Obecné informécie

Cena investicii rastie alebo klesa v zavislosti na trznom dopyte a ponuke, na vnimani investorov a na cenach
akejkolvek podkladovej ¢i inak suvisiacej investicie ¢i dokonca na odvetvovych a hospodarskych faktoroch. Tieto
mo&zu byt naprosto nepredvidatelné.
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4.2. Zahrani éné trhy

Akakolvek zahraniéna investicia alebo investicia s nejakym zahrani€énym prvkom méze byt vystavena rizikam
zahrani€nych trhov, ktoré sa mdzu liSit od rizik na domécich trhoch. V niektorych pripadoch mézu byt tieto rizika
vySSie. Potencialne zisky €i straty z transakcii vykonavanych na zahrani¢nych trhoch alebo v cudzej mene budu
ovplyvnené vyvojom prislusnych smenych kurzov.

4.3. Nové trhy

Cenova nestabilita na novych trhoch méze byt skutoéne extrémna. Mézu sa bezne objavovat cenové
nezrovnalosti a nie je neobvyklé ani naruSenie trhu. Ked sa spristupnia nové informacie o danom State, mézu
financéné trhy reagovat dramatickym poklesom alebo rastom cien behom velmi kratkeho obdobia. Nové trhy
obecne postradaju mieru transparentnosti, likvidity, efektivity a regulacie, ktord maju viacej rozvinuté trhy. Tieto
trhy napriklad nemusia mat zavedené pravidla tykajuce sa manipulécie ¢i zneuzitia informacii v obchodnom styku
¢i iné predpisy, ktoré nastavuju “rovnaké podmienky” vzhladom k dostupnosti informécii a ich pouzivania Ci
zneuZzivania na takych trhoch. Tieto trhy méze taktiez ovplyvnit politické riziko. U niektorych investiciach, ako
trebars cudzo menovych forwardov &i derivatov, méze byt na novych trhoch zlozité realizovat urcité postupy
riadenia rizika.

5. Ochrana clearingovym centrom

Na mnohych burzach je realizacia transakcie ,garantovand” danou burzou alebo clearingovym centrom. Tato
zaruka je vSak Casto nastavena v prospech ¢lena burzy €i clearingového centra a nemdZze byt vymahana
klientom, ktory sa tak moze vystavit kreditnému riziku a riziku platobnej neschopnosti firmy, cez ktora sa dana
transakcia realizuje. V ziadnom pripade vSak neexistuje Ziadne clearingové centrum pre tradicné opcie a za
beznych okolnosti ani pre mimo burzové nastroje, ktoré sa obchoduju mimo pravidiel danej burzy.

6. Platobna neschopnos t

Platobna neschopnost firmy, s ktorou obchodujete, alebo akéhokolvek makléra zapojeného do vaSej transakcie
moze spbsobit, Ze budu pozicie uzavreté ¢i zruSené bez vasho sihlasu a dokonca sa moze stat, Zze sa vam vase
investicie nevratia. Investicia sama o sebe taktiez nesie riziko platobnej neschopnosti predstavované napriklad
spolo¢nostou, ktora dany dlhopis vydala, alebo protistranou v pripade mimo burzovych derivatov (tu sa riziko tyka
samotného derivatu a akéhokolvek zaistenia alebo marze, ktoru drzi protistrana).

7. Menové riziko

V pripade cudzo menovych transakcii s derivatmi a cennymi papiermi, ktoré st denominované v inej mene nez
vas Ucet, mdze mat pohyb v smenom kurze ako pozitivny tak negativny dopad na zisky Ci straty z takej
transakcie. Oslabenie meny nejakej krajiny v porovnani s referenénou menou alebo menou vasho portfélia bude
mat negativny vplyv na hodnotu investicie denominované v tejto mene. Ocenenie mien suUvisi s mnohymi
hospodarskymi, socialnymi a politickymi faktormi a méze sa velmi menit aj behom obchodovania v rdmci jedného
dnia (intra-day). Niektoré krajiny maju cudzomenové kontrolné mechanizmy, ktoré mézu napriklad pozastavit
schopnost zmenit alebo previest nejaki menu alebo mézu dand menu devalvovat. Zaistenie mbéze znizit aj
zvysit riziko spojené s konkrétnou menou, ale nedokaze Uplne odstranit riziko spojené s premenlivou hodnotou
mien.
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8. Urokové riziko

Urokové sadzby moZu rast aj klesat. U urokovej sadzby existuje riziko, Ze sa zhorsi relativna hodnota cenného
papieru, hlavne dlhopisu, pokial déjde k rastu Urokov. To méze mat negativny dopad aj na iné produkty.

9. Regula éné/pravne riziko

Regulaénému ¢&i pravnemu riziku mézu byt vystavené vSetky investicie. Navratnost vSetkych investicii, hlavne
potom tych novych, je vystavena riziku regulaénych ¢&i pravnych zasahov a zmien, ktoré mézu mimo iné zmenit
potencial zisku z danej investicie. Pravne zmeny m6zu dokonca spésobit, Ze skorSia prijatelna investicia sa stane
nelegalnou. Mb6ze taktiez dbjst k zmenam v dalSich sivisiacich oblastiach, ako sU napr. dane, ktoré mdzu
zasadne ovplyvnit ziskovost. Také riziko je nepredvidatelné a mobze zavisiet na mnohych politickych,
hospodarskych a inych faktoroch. Preto je toto riziko vySSie na novych trhoch, ale neda sa povedat, Ze existuje
naprosto vSade. Na novych trhoch je obecne niZsi dohlad zo strany vlady a menSia miera regulacie podnikovych
a odvetvovych praktik, akciovych barz a OTC trhov. Na niektorych miestach nemusia existovat pravne a
regulacné predpisy upravujace investicie do cennych papierov, a pokial existuji, mézu sa uplatfiovat Ci
interpretovat nekonzistentne a svojvolne a m6zu sa menit so spatnou platnostou. V mnohych Statoch nie je miera
nezavislosti sidneho systému a jeho odolnost’ proti hospodarskym, politickym €i nacionalistickym vplyvom isté.
Sudcovia a sudy s v mnohych Statoch obecne nesklseni v oblasti obchodného a podnikového prava.
Spolocnosti ¢elia riziku, Zze zakonodarny zbor pozmeni zavedené pravne predpisy iba kvéli hospodarskym ¢i
politickym tlakom alebo nespokojnosti ludu. Neexistuje Ziadna zaruka, ze zahraniény investor dosiahne u
miestnych sudov uspokojivé ndhrady Skody v pripade poruSenia miestnych pravnych ¢&i regulacnych predpisov
alebo v pripade sporu o vlastnictvo majetku. Investor sa taktiez mdze stretnat s problémami pri presadzovani
zakonnej nahrady Skody alebo pri ziskani a presadzovani sudneho rozhodnutia u¢ineného cudzimi sadmi.

10. Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko, ako napriklad porucha alebo zle fungovanie nevyhnutelnych systémov a kontrolnych
mechanizmov, vratane IT systémov, m6ze mat dopad na vSetky finan¢né produkty, ale hlavne na drzitela akcii
predstavujucich viastnicky podiel v danej spolo¢nosti. Obchodné riziko, alebo riziko, Ze bude dana spolo¢nost zle
¢i nekompetentne riadend, méze mat taktiez urcity vplyv. Tieto rizikh mdzu byt zdsadne ovplyvnené personalnymi
alebo organizaénymi zmenami a obecne povedané, prevadzkové riziko nemusi byt u organizacie zvonku
viditelné.

Rizika transakcii a sluzieb

1. Investi €né transakcie s potencialnym zavazkom

Investicné transakcie s dalSim potencialnym zavazkom, ktoré funguji na béaze marze, vyzaduju uhradenie
niekolkych Ciasto¢nych platieb namiesto zaplatenia celej kipnej ceny naraz. Pokial obchodujete s futures, CFDs
alebo s predajnymi opciami, mdZete utrpiet stratu celej marze, ktora u vaSej spolo¢nosti ulozite, aby ste mohli
otvorit’ alebo si udrzat poziciu. Pokial sa trh vyvija pre vas nepriaznivo, mdzete byt vyzvany k zaplateniu vysokej
dodato¢nej marze v kratkom ¢ase, pokial si chcete danu poziciu udrzat. Pokial tak v stanovenom ¢ase neurobite,
mdze byt vaSa pozicia zruSena so stratou a za vysledny deficit ponesiete zodpovednost. Aj ked transakcia
nefunguje na baze marze, stale mdze predstavovat zavazok previest za uréitych okolnosti dalSie platby nad
ramec akejkolvek Ciastky, ktorl ste zaplatil pri uzatvarani tohto kontraktu. VySka tejto cCiastky dalSieho
potencialneho zavazku nejde dopredu urcit.
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2. Obchodovanie na marzu

Pokial chcete otvorit poziciu, musite mat deponovand minimalnu marzu/zalohu na krytie rizik. Minimalnu vysku
marze stanovuje burza, broker ma potom pravo ju zvysSit. Kazdy klient musi mat v kazdy okamzik obchodovania
na Ucte minimalne hodnotu marze, v opaénom pripade je broker opravneny vasu poziciu aj bez priameho pokynu
uzavriet. Za sledovanie vyvoju Uc¢tu je zodpovedny klient, nie broker. Marza sa obvykle stanovuje predovSetkym
na zéklade volatility trhu, jej vySka méze byt zmenena kedykolvek, vo vynimoénych pripadoch behom dna aj
niekolkokrat. Pokial otvorite poziciu v dobe, kedy je nizSia marza a nasledne déjde k jej zvySeniu, plati pre vasu
poziciu nova, zvySena marza, nie povodna, platna v dobe otvorenia. Pri kazdom zvySeni marZze musite mat
dostatok finanénych prostriedkov na jej pokrytie. V urcitych situaciach méze nastat aj pripad, kedy sa vaSa
pozicia za¢ne vyvijat/vyvija pozitivne, burza zvySi marze a vy budete aj tak niteny okamzite doloZit chybajuce
finan€né prostriedky alebo poziciu uzavriet.

3. Zaistenie

Pokial u vasej firmy uloZite nejaké zaistenie, bude s nim nakladané podla druhu transakcie a podfa miesta, kde
sa transakcia vykonava. S tymto zaistenim sa m6ze nakladat’ dost odliSne v zavislosti na tom, ¢i obchodujete na
zavedenej &i urCenej investitnej burze (vid Gast 3 nizSie) a podla pravidiel tejto burzy (a slvisiaceho
clearingového domu) alebo obchodujete na inej burze alebo dokonca mimo burzu. Ako nahle sa vaSim menom
zactne obchodovat, mbze uloZzené zaistenie stratit oznacenie, Ze sa jednd o vas majetok. Aj ked sa vaSe
obchodovanie na konci ukaze ako ziskové, nemusite ziskat spat rovnaké aktiva ako tie, ktoré ste uloZili, a mozno
budete musiet prijat platbu v hotovosti. Mali by ste si u danej firmy zistit, ako bude s vaSim zaistenim nakladané.

4. Mimo burzové transakcie

FSA niektoré investiéné burzy zaradila na zoznam zavedenych &i uréenych. Tento zoznam néjdete na webovych
strankach FSA. Transakcie vykonavané inde moézu byt vystavené podstatne vysSiemu riziku.

5. Provizie a poplatky

Nez zacnete obchodovat, mali by ste si zistit podrobnosti o vSetkych provizidch a poplatkoch, ktoré budete
musiet pokryt. Pokial su niektoré poplatky vyjadrené inak neZ v absolutnej hodnote (napr. ako percento z hodnoty
kontraktu), mali by ste ziskat pisomné vysvetlenie vratane vhodnych prikladov, aby ste boli schopny uréit, aka
bude absolitna vySka daného poplatku. Tieto poplatky ovplyvnia vySku vasho cistého zisku (pokial nejaky
vznikne), alebo pripadne zvysi vasu stratu.

6. Pozastavenie obchodovania a investicie na Sedych trhoch

V uréitych obchodnych situaciach mdze byt zlozité alebo dokonca nemozné uzavriet otvorend poziciu. K tomu
mbze dojst napriklad v dobe rychlych pohybov ceny, pokial cena vzrastie alebo klesne natolko, ze sa podla
pravidiel danej burzy pozastavi alebo obmedzi obchodovanie. Zadavanie stop-loss pokynu (pokyn k zamedzeniu
strat) nemusi nutne obmedzit vaSe straty na zamyslanu vySku, ale podmienky na trhu mézu zabranit vykonaniu
takého pokynu za stanoven( cenu.

Mo6Zu sa uzavriet transakcie:

a) s cennymi papiermi, ktorych kotacia na burze bola pozastavena alebo bola kotacia a obchodovanie s
tymito cennymi papiermi zruSena, alebo u tychto cennych papierov burza vydala pozastavenie alebo
zakaz obchodovania, alebo
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b) s cennymi papiermi na Sedom trhu, ¢o su cenné papiere, u ktorych bolo zaziadané o kotaciu di
obchodovanie na burze, kde sa zatial neobchoduju a nie su tu kétované (okrem pripadu, kedy bola tato
Ziadost zamietnuta) ani sa neobchoduju a nie s kétované na Ziadnej inej burze.

Nemusi existovat’ dostatok verejne dostupnych informéacii, na zaklade ktorych by bolo mozné sa rozhodnit ¢i také
cenné papiere kapit alebo predat.

7. UloZen& hotovos t' a majetok

Mali by ste sa zoznamit so spdsobmi, ako su vaSe finanéné prostriedky a iny majetok ulozené pre doméce a
zahrani€né transakcie chranené, hlavne pokial sa firma dostane do platobnej neschopnosti (konkurz,
insolvencia). Vyska finanénych prostriedkov ¢i majetku, ktory mézete ziskat' v takom pripade spat, sa méze riadit
Specifickymi pravnymi predpismi ¢i miestnymi pravidlami. V niektorych jurisdikciach je majetok Specificky
oznaceny ako vas rozdelovany v pripade deficitu rovnakym spésobom ako peniazné prostriedky.

8. Stabiliza €né opatrenia

MOZu sa vykonavat transakcie s cennymi papiermi, ktorych cena mohla byt ovplyvnena stabilizaénymi
opatreniami. Stabilizacia umoznuje umelo udrzat trznd cenu cenného papiera behom predaja novej emisie
cennych papierov verejnosti. Stabilizacia mdze ovplyvnit nie len cenu novej emisie ale aj inych suvisiacich
cennych papierov. Regulatory umoznuju vykonavat stabilizaciu, aj ked pride nova emisia prvy krat na trh, moze
jej cena na nejakd dobu klesnut, nez sa najdu kupujuci. Stabilizacia tomuto trendu zabrarfuje. Stabilizaciu
vykonava “stabilizaény manazér” (obvykle firma zodpovedna za uvedenie novej emisie na trh). Za predpokladu,
Ze sa stabilizaény manazér riadi presne stanovenymi pravidlami, je opravneny spatne vykupovat cenné papiere,
ktoré boli skor predané investorom alebo pridelenym institiciam, ktoré sa rozhodli si ich neponechat. Tento krok
mbze spbsobit, Ze sa cena daného cenného papieru udrzi na vySSej Urovni, nez by inak bola behom stabilizacie
schopna.

Pravidla stabilizacie:
a) obmedzit obdobie, behom ktorého moze stabilizacny manazér stabilizovat novi emisiu,

b) pevne stanovit cenu, na ktorej moéze vykonat stabilizaciu (v pripade akcii a op€nych listov, nie v pripade
dihopisov),

c) pozadovat po stabilizatnom manaZzérovi prehlasenie, Ze méze stabilizovat, ni¢ menej nemusi uvadzat
presne kedy tak ucini.

To, Ze je nova emisia Ci suUvisiaci cenny papier stabilizovany, by sa nemalo brat ako ukazovatel miery zaujmu
investorov ani ako ukazovatel ceny, za ktor( su investori ochotni také cenné papiere kupovat.
9. Investicie bez moZnosti okamzitej realizacie

Tak ako u investicii obchodovanych na burze tak u mimo burzovych investicii sa mbze stat, Ze nebude mozné ich
okamzite realizovat. Jedna sa o investicie, ktorych trh je alebo by mohol byt obmedzeny. Preto méze byt zlozité
stanovit ich trznG hodnotu alebo uzavriet otvorenu poziciu v tychto investiciach.
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10. Stratégia znizujuca riziko

Vydanim urcitych pokynov (napr. pokynov ,stop-loss®, tam kde to burzové alebo trzné pravidla ¢i zdkon povoluju,
alebo pokynov ,stop-limit*), ktoré st uréené k obmedzeniu strat na uréitd aroven, nemusi byt G¢inné vzhlfadom k
tomu, Ze trzné podmienky modzu spdsobit, Ze takéto pokyny mézu byt nevykonatelné alebo realizovatelné za
horSie ceny, nez je uvedené v pokyne. Stratégie pouZivajlice kombinaciu pozicii, ako napr. pozicia ,spread” a
,Straddle”, mdzu byt rovnako tak riskantné ako drzanie ,dlhych” &i ,kratkych” pozicii.

Konkrétne investi¢éné stratégie so sebou nesl svoje vlastné konkrétne rizika.

.Spread” a ,straddle®:

kombinacia r6znych pozicii (dlhych, kratkych), a to vnitro komoditne alebo medzi komoditne. Tieto kombinacie, ¢i
uz u terminovych kontraktov alebo opcii, redukuju riziko pri obvyklych fluktuaénych cien komodit.

Vnutro komoditné spread (intra-commodity spread):

jedna sa o obchodovanie s kombinaciou dlhych a kratkych pozicii terminovych kontraktov jednej komodity s
dvomi alebo viacerymi dobami splatnosti kontraktov.

Medzi komoditné spread (inter-commaodity spread):

jedna sa o obchodovanie s kontraktmi dvoch a viacerych r6znych komodit, obvykle s rovnakou dobou splatnosti a
s uritym spolo€nym cenovym vyvojom.
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