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Informace podle vyhlasky €. 114/2006 Sb.,

o poctivé prezentaci investi¢cnich doporuceni

a) Pomér jednotlivych stupriCi aktualné platnych investi¢nich doporucéeni (3. Q 2011)

Stupen

doporuéeni Podilv %
Koupit 100
Prodat 0

b) Podil emitentd, jichz se tykala doporuceni spadajici do kazdého ze stupfit doporuceni podle pismene a),
kterym obchodnik s cennymi papiry Colosseum, a.s. poskytl v uplynulych 12 mésicich investi¢ni sluzby
vyznamného rozsahu, a to zvlast pro kazdy stupen podle pismene a):

Spole¢nost Colosseum, a.s. neposkytla v uplynulych 12 mésicich emitentim, kterych se tyka néktery ze
stupnu investi¢nich doporuceni dle pismene a) investi¢ni sluzby vyznamného rozsahu.

Definice jednotlivych stupnut investi¢nich doporuceni:

KOUPIT

Akciové tituly: Aplikaci fundamentalni a/nebo technické analyzy nebo na zakladé specialnich divodu jsme dospéli
k nazoru, ze cena akciového titulu je podhodnocena o 15% a vice.

Komodity: Na zakladé analyzy nabidky a poptavky, zakladnich fundamentalnich udaji a/nebo technické analyzy
jsme dospéli k nazoru, ze cena komodity je podhodnocena o 10% a vice.

Finanéni futures: Na zakladé analyzy nabidky a poptavky, vybranych fundamentalnich makroekonomickych
ukazateltl a/nebo technické analyzy jsme dospéli k nazoru, ze cena futures kontraktu je podhodnocena o 4% a
vice.

PRODAT

Akciové tituly: Aplikaci fundamentalni a/nebo technické analyzy nebo na zakladé specialnich divodu jsme dospéli
k nazoru, Ze cena akciového titulu je nadhodnocena o 15% a vice.

Komodity: Na zakladé analyzy nabidky a poptavky, zakladnich fundamentalnich udaji a/nebo technické analyzy
jsme dospéli k nazoru, Ze cena komodity je nadhodnocena o0 10% a vice.

Finanéni futures: Na zakladé analyzy nabidky a poptavky, vybranych fundamentalnich makroekonomickych
ukazatelt a/nebo technické analyzy jsme dospéli k nazoru, ze cena futures kontraktu je nadhodnocena o 4% a
vice.
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Casové rozliseni

Investiéni doporu€eni jsou poskytovana jako dlouhodoba s investi¢énim horizontem 6 mésic, pokud neni
vyslovné uvedeno jinak.

Pouzité analytické metody:

Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza patfi k zakladnim analytickym metodam, které jsou vyuzivany k ohodnoceni jednotlivych
investiCnich nastroji. Je to interpretacni technika k vyhodnocovani udaju o jednotlivych faktorech ovliviiujicich
dany investi¢ni instrument. PfedevSim pak téch, které mohou jakymkoliv zplsobem ovlivnit jeho cenu na trzich.
Fundamentalni analyzu lze rozdélit do 3 zakladnich kategorii:

a) Globalni
b) Odvétvova
c¢) Firemni.

PFi analyze jednotlivych akciovych titulll je pak pouzivana cela fada nastrojii k ocenéni tzv. vnitfni hodnoty
spoleCnosti. V pfipadé&, ze akciovy trh ocenuje akcii spravné, potom se trzni cena rovna vnitfni hodnoté. Pokud se
cena nerovna, potom trh akcii nadhodnocuje nebo podhodnocuje. Snahou investorl je nasledné profitovat z
téchto rozdill. Pro ur€eni vnitini hodnoty Ize pouzit celou Skalu riznych metod. K nejznamé;jsim patfi dividendovy
diskontni model. Dale jsou vyuzivany pomérové ukazatele, substituéni metoda, substanini metoda, metoda
diskontovaného cash flow a mnoho dalSich, na jejichz zakladé dospéje analytik ke kone€nému verdiktu o stavu
akciového titulu, ktery nasledné porovna s trzni cenou a zaujme stanovisko.

Technicka analyza

Zakladem technické analyzy je pfedpoklad, Ze trzni cena reflektuje veskeré znamé i oCekavané informace a
nazory obchodnikl a jejich chovani. Je to nabidka a poptavka, tedy prodejni a nakupni pokyny prodavajicich a
kupujicich, kdo tvofi cenu. Vzhledem k tomu, Ze chovani lidi je v dlouhém obdobi pomérné malo proménlivé, ma
se za to, ze chovani obchodnik(i v minulosti se bude viceméné projevovat podobnym chovanim v budoucnosti.
Chovani davt je vice predvidatelné nez chovani jednotlivce, a jelikoz chovani lidi je zaznamenano v ceng,
technicti analytici se domnivaji, Ze je mozné podle minulého chovani ceny odhadnout jeji chovani v budoucnosti.
Dalsi velkou premisou technické analyzy je pohyb cen v trendech. Pfedpoklada se, ze cena na nové informace
nereaguje skokové, jak to tvrdi zastanci teorie efektivnich trh(, ale pfizplsobuje se pozvolna. Pfed novou
cenotvornou informaci jiz cena reaguje s predstihem, protoZze mnozi novou informaci pouze ofekavaji a tak
nakupuji nebo prodavaji. Poté pohne cenou zvefejnéni udalosti samotné a i poté cena Casto reaguje jesté
néjakou chvili. Tim vznikaji trendy, které mohou trvat hodiny, dny, tydny, mésice i roky. Technicka analyza tedy
spociva v analyze minulého chovani ceny a dalSich burzovnich informaci (napf. objemd obchodud, poctu
otevienych pozic obchodniku, volatility apod.) k predikci budouciho vyvoje. V technické analyze jsou vyuzivany
predevsim grafy a vypoctené technické indikatory k rozhodnuti, zda v daném okamziku nakoupit i prodat. Hojné
vyuzivanou pokroc€ilou formou technické analyzy jsou tzv. automatizované obchodni systémy, které vyhradné na
zakladé burzovnich dat a pevné danych pravidel rozhoduji o nakupu ¢i prodeji bez subjektivniho zasahovani
Clovéka.
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