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St pan Pirko - Finan ni krize je vodou na komoditni mlyn
Lukas Bu ik, Finance.cz - Komodity 17.3.2008

"Komodity se v minulosti ukazaly jako U
vod je zvlast  nyni velmi aktualni. Prav
nager spole nosti Colosseum.

Mezi investorskou ve ejnosti byla v dy

spole nost Colosseum synonymem

pro obchodovani s komoditami, resp.

futures. Pro by m Ivlastn investor

dat p ednostt mto alternativnim in-

vesti nim instrument m p ed akciemi
i podilovymi fondy?

Otazka podle mého nazoru neni zda ak-
cie nebo komodity. Oba druhy aktiv maji
své misto v kvalitnim portfoliu. Ka dy
investor do cennych papir by m | do
svého portfolia za adit komodity, proto e
jejich vynosy jsou na akciovém trhu neza-
vislé a tim sni uji celkové riziko portfolia.
Sou asn pitomm e dojitkr stuvyno-
su portfolia. To je bez jakychkoliv pochyb
dokézano jak univerzitnimi studiemi, tak i
praxi mnoha profesiondlnich investor .
Komodity se v minulosti také ukazaly jako
U inny néastroj pro ochranu investice p ed
inflaci a pen nimi krizemi. Tentod vod
je zvlast nyni velmi aktualni.

Spole nost Colosseum se na trhu po-
hybuje vice ne 10 let. Jak vnimate
zvySujici se konkurenci a jak se za tu
dobu zm nilo pov domi eské ve ej-

nosti o investovani do komodit?

V segmentu, kde se spole nost Colosse-
um pohybuije, tedy obchodovani s futures,
mame v eské republice pom rn  domi-
nantni postaveni. Nejv tSi rivalové jsou
zahrani ni firmy z USA a Evropy. Zajem o
investovani do komodit rok od roku roste,
a to jak v tuzemsku, tak i celosv tov .
Tento trend nabira obratky zejména v
poslednich m sicich a velmi pravd po-
dobn bude pokra ovat jeSt n kolik let.
Investo i se jednoduSe p esouvaji tam,
kde jsou p ile itosti. Aty jsou nyni v ko-
moditach.

Jak ukazuji investi  ni statistiky o obje-
mech proinvestovanych prost  edk |,
investovani ziskava mezi  eskou ve ej-
nosti na popularit . Jak jsou na tom v
tomto sm ru futures?

Objemy obchod s futures kontrakty ros-
tou celosv tov o desitky procentro n
ato pon kolik poslednich let. Tyka se to
jak komoditnich, tak i finan nich futures.
Objemy futures obchod spole nosti Co-

inny nastroj pro ochranu investice p
nyni tak nastava velky komoditni boom"

losseum dosahly ve 4. tvrtleti roku 2007
vySe 58,75 miliardy K , co je meziro ni
nar st o 154 procent. Hlavn v posled-
nich m sicich registrujeme obrovsky za-
jem investor o komodity, a u v podob
po tu U astnik bezplatnych Skoleni nebo
otev enych tréninkovych a realnych a t .

P esto podil aktivnich investor vV es-
ké republice zaostava za vysp  lymi
zapadnimi staty nebot eba i za sou-
sednim Polskem a je pom rn nizky.
Cojed vodem? Chybi eské ve ejnos-
ti odvaha, investi  ni zkuSenosti, kapi-
tal, nebo je vtomn co jiného?

Piinm ebyt ada,ikdy miravlivu

ka dé z nich je v ci nazoru. Mnoho lidi od
investovani odradily podvody v porevolu -
ni dob , které vytvo ily ur itou auru neso-
lidnosti kolem investovani. To se nast sti
v poslednich letech m ni a na trhu zbyli
solidni hréd i. Sv jvlivm e hrat i konzer-
vativn jSi povaha eského investora ve
srovnani s jinymi zem mi. Na tuzemské
akciové burze také neni tolik novych emi-
si a obchodovani se soust edi na par

titul . | prost edi nizké inflace na jedné
stran a statni podpory spo eni na stran
druhé podporuje bezpe né spo eni p ed
hledanim vyssiho vynosu. A ur it i atrak-
tivita realitniho trhu odsala mnoho pen z,
které by jinak z ejm skon ily na finan -
nich trzich. | p esto zajem o investovani
stéle roste a 0 ekavame pokra ovani
tohoto trendu.

Jak se na zajmu o investice do komo-
dit a derivat  projevila dlouhotrvajici
krize na finan nich trzich? Kdy akcio-
vy trh klesa, je o komodity vySSi za-
jem?

Finan ni krize, ktera odstartovala loni v
srpnu, byla velkym katalyzatorem d ni na
komoditnich trzich a to ze dvou d vod .
Ze prvé, centralni banky z celého sv ta
nalily do ob hu spoustu pen zadri
uroky nizko, co podporuje inflaci. To je
jako voda na komoditni mlyn. Za druhé,
mnoho investor zailo zklamani z vyno-
s z akcii i nemovitosti a nyni objevuji
komodity, které je lakaji vysokymi potenci-
alnimi vynosy. Sou asny vyvoj na komo-

ed inflaci a pen

Podivejme se na pr
komoditniho investora. D& se jednodu-
Se charakterizovat n

Jak v bec hodnotite lo
komoditniho trhu? Ktera z komodit je

A do eho konkrétn
investovat v dalSich letech?

= finance.cz

Poznejte hodnotu informace

i nimi krizemi. Tentod -
ikd St pan Pirko, hlavni portfolio ma-

ditnich trzich je mimo adny a zda se, e
po akciich v devadesatych letech a reali-
tach po roce 2000 za ina nyni velky ko-
moditni boom. Sv tje plny pen zaty

p itékaji do komodit.

m rného eského

kolika slovy?

JeSt p ed n kolika lety Slo obvykle o
mu e st edni v kové kategorie, Usp Sné-
ho ve své karié e nebo podnikani. V sou-
asné dob u toto schéma p ili§ neplati
a o investovani do komodit se zajimaji
vSechny segmenty, a u z pohleduv ku,
pohlavi, zam stnani, p ijmu apod. Lze
ici, e komodity si postupn
cestu i do portfolia b ného investora.
Hodn nasSich klient ziskalo prvni zkuSe-
nosti s investovanim na akciovych trzich.
Pozd ji pak p isli na vyhody komodit a
portfolio sio n

nachazeji

rozsi ili.
ské vysledky

provas p ijemnym p ekvapenim a kte-
ra naopak zklamanim?

Lo sky rok byl mimo adn Usp Sny. Ceny
v tSiny komodit vyrazn vzrostly a cely
komoditni index si p ipsal adov 30 pro-
cent. Velké zisky jsme realizovali na trhu
obilnin, olejnin a drahych kov . Jeliko ve
futures se spekuluje stejn tak nar st
jako na pokles cen, nelze ici, ebyn -
kterd komodita byla velkym zklamanim

kv li svému poklesu. Nap iklad loni jsme
celkem vyd lali na poklesu pomeran ové-
ho koncentratu. Byla samoz ejm
ztratovych obchod , nicmén celkov byl
minuly rok vyrazn plusovy.

i ada

N kte iodbornici tvrdi, e 21. stoleti
bude pat it vychodoasijskym zemim,
konkrétn
tovat do komodit, které budou pozd ji

in . Vyplati se tedy inves-

i ané pot ebovat a nuceni kupovat?
byste doporu |l

Komoditni p ib h je relativn jednoduchy
a srozumitelny. Miliardy lidi se posunuji z
chudoby do st edni t idy, a to s sebou

nese zvysenou poptavku po potravinach,




kovech, energiich a dalSich komoditach.
Staty také investuji stovky miliard dolar
do infrastruktury. Nejde jen o Asii, ale
podobny vyvoj pro ivaji postkomunistické
zem nebo n které staty v Ji ni Americe.
Nabidka se tomuto tempu nesta i p izp -
sobit, proto e u v tSiny komodit je velmi
obti né zvySovat produkci. Brani tomu
technologické problémy, nedostatek lidi,
nedemokratické vlady nebo ekologické
regulace. Kdy se nabidka nedoka e

Vv as p izp sobit rostouci poptavce, musi
vzr st cena. Jeliko p izp sobovani je
velmi zdlouhavé, vSechny komoditni by i
trhy v historii trvaly 12 a vice let. Je vyso-
ce pravd podobné, e nyni nejsme aniv
polovin tohoto trendu. O ekavam dalsi
r st cen energii, potravin, kov i dalSich
komodit.

Poj me ale k vaSi nabidce. Mezi vaSe
slu by pat iiasset management. M -
ete tena m tento pojem vysv tlit?
Komu je slubaur ena ajaké jsou
vyhody oproti p  imému investovani?

Tuto slu bu vyu ivaji lidé, kte icht ji, aby
jejich penize neustale pracovaly, ale ne-
maji as nebo chu se o investovani sta-
rat. Investovani je podobn snadné jako
do podilového fondu, nicmén rozdil je v
tom, e zde ma klient penize a investice
na svém soukromém 0 tu. V p ipad

spole nosti Colosseum jsou U ty vedeny
p imo na jméno klienta v Londyn u jedné
z nejv tSich sv tovych finan nich institu-
ci. Vklad je také pojist n podle britského
prava na vyssi astkune v R. Portfolio
mana e ispole nosti provad ji obchody
pro klienta na sv tovych burzach a to jak
na komoditnich trzich jako je ropa, zlato

nebo pSenice, tak i na finan nich trzich
jako jsou urokové miry, dluhopisy nebo
akciové indexy. Pou iva se n kolik inves-
ti nich strategii, ale jde zejména o dlou-
hodob jSi obchody.

Pokud nemém s investovanim &adné
zkuSenosti a cht | bych vyu it slu eb
asset managementu, jak se mohu stat
vasSim klientem a jakou minimalni ast-
ku bych sim | p ipravit?

Investovani je velmi snadné, sta i zvolit
jeden z program spole nosti. Program
Saturn je od 900 tisic korun, minimalni
vklad programu Venus jsou 3 miliény
korun a program DIST je od 10 milion
korun. Pro v t§i astky je mo né podle
p ani klienta vytvo it investi ni program
na miru.

Jaké vynosy mohu diky asset manage-
mentu o ekavat? A kolik vlastn  spra-
va aktiv stoji?

NaSe investi ni programy jsou nastaveny
na vynosnost kolem 20% ro n .V minu-
|ém roce dosahl program Saturn zhodno-
ceni 37%, Venus 38% a DIST 29%. Za
prvni dva m sice letoSniho roku pak bylo
zhodnoceni u Saturnu 45%, u programu
Venus tém  42% a u DISTu dokonce

p es 47%. Zni to tém neuv iteln , ale
jde o skute né vynosy na U tech naSich
klient , ato po ode teni vSech poplatk a
odm n. Tyto vynosy ale samoz ejm
nejsou zarukou jejich opakovani v bu-
doucnu. Poplatky jsou nastaveny tak, aby
pro nas byly co nejvice motiva ni. Jadro
tvo i odm na ze zisku, ktera je 30% z
nov dosa eného zisku. Dale si pak G tu-
jeme poplatek za spravu ve vysi 1,8%

= finance.cz

Poznejte hodnotu informace

ro n . Posledni poplatek je standardni
komise za zrealizovany obchod, ktera je
nap iklad na americkych trzich 12,50
USD. Neexistuji p itom adné vstupni
nebo vystupni poplatky jako u podilovych
fond nebo dalSi skryté poplatky. VSech-
ny U tované naklady jsou p itom transpa-
rentn zobrazeny na vypisu z klientova

U tu.

Krom R nabizite své slu by také na
Slovensku. Jak jsou na tom Slovaci s
komoditnim investovani? V em se lisi

esky investor od slovenského a co je
naopak spojuje?

Od lo ského roku mame pobo ku v Brati-
slav a registrujeme silny zajem investo-
r . Na hodnoceni je vSak jeSt brzy. Slo-
vensky trh je trochu mén rozvinuty ne

esky, ale silny ekonomicky r st a inte-
grace do EU poskytuje dobré prost edi
pro zlepSeni.

Posledni, pon kud obligatni otazka:
Kde bude Colosseum za 10 let?
Chystate se expandovat i do dalSich
zemi, t eba dal na vychod?

Ji p isvém vzniku bylo cilem spole nosti
stat se lidrem v obchodovéani s komoditni-
mi futures v eské republice. Této pozice
spole nost dosahla a da i se ji udr et.
Vize a strategické plany na dosa eni
dalSich met v p iStich 3 — 5 letech jsou
stanoveny, nicmén v tento okam ik je
jest nezve ej ujeme.

D kuji za rozhovor.
Lukas Bu ik, Finance.cz

St_pén Pirko_je hlavnim portfolio managerem a lenem p edstavenstva spole nosti Colosseum. Vystudoval Vyso-
kou Skolu ekonomickou v Praze, obor finance, s diplomovou praci zabyvajici se automatizovanymi obchodnimi
systémy na futures trzich. Zodpovida za vSechna rozhodnuti o obchodech, izeni rizik a money managementu pro-
vad nych v ramci slu by Asset Management. V. R Gsp Sn sloil maklé ské zkouSky a je dr itelem mezinarodni
maklé ské licence Series 3 pro obchodovani s derivaty ud lované americkou National Futures Association (NFA).
Pravideln publikuje v odborném tisku a na internetu, p ednasi na semina ich pro ve ejnost, klienty a zam stnance

spole nosti.
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