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Sector Name YTD 1-Month 3-Month 1-Year 3-Year 5-Year 

Business Services -6,21 2,36 -6,21 8,19 17,99 21,65 

Consumer Goods -1,35 4,56 -1,35 13,21 18,94 20,85 

Consumer Services 1,43 7,05 1,43 0,95 7,2 15,51 

Energy -7,25 -2,71 -7,25 28,03 24,28 33,22 

Financial Services -5,35 4,38 -5,35 -3,55 13,91 19,58 

Hardware -9,89 2,99 -9,89 17,59 15,47 23,82 

Healthcare -3,49 0,14 -3,49 2,63 11,37 14,77 

Industrial Materials -1,16 0,93 -1,16 32,93 28,95 36,92 

Media -4,13 0,43 -4,33 -8,79 3,52 11,65 

Software -11,48 4,88 -11,48 5,05 10,39 15,57 

Telecommunication -7,91 2,28 -8,14 24,63 28,44 31,58 

Utilities -7,01 1,96 -7,01 10,22 22,62 28,22 
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Mezi investorskou ve � ejností byla v�dy 
spole � nost Colosseum synonymem 
pro obchodování s komoditami, resp. 
futures. Pro �  by m � l vlastn �  investor 
dát p � ednost t � mto alternativním in-
vesti � ním instrument � m p� ed akciemi 
� i podílovými fondy? 

Otázka podle mého názoru není zda ak-
cie nebo komodity. Oba druhy aktiv mají 
své místo v kvalitním portfoliu. Ka�dý 
investor do cenných papír�  by m� l do 
svého portfolia za�adit komodity, proto�e 
jejich výnosy jsou na akciovém trhu nezá-
vislé a tím sni�ují celkové riziko portfolia. 
Sou� asn�  p� itom m� �e dojít k r � stu výno-
su portfolia. To je bez jakýchkoliv pochyb 
dokázáno jak univerzitními studiemi, tak i 
praxí mnoha profesionálních investor� . 
Komodity se v minulosti také ukázaly jako 
ú� inný nástroj pro ochranu investice p�ed 
inflací a pen� �ními krizemi. Tento d � vod 
je zvlášt�  nyní velmi aktuální.  

Spole � nost Colosseum se na trhu po-
hybuje více ne� 10 let. Jak vnímáte 
zvyšující se konkurenci a jak se za tu 
dobu zm � nilo pov � domí � eské ve � ej-
nosti o investování do komodit? 

V segmentu, kde se spole� nost Colosse-
um pohybuje, tedy obchodování s futures, 
máme v � eské republice pom� rn�  domi-
nantní postavení. Nejv� tší rivalové jsou 
zahrani� ní firmy z USA a Evropy. Zájem o 
investování do komodit rok od roku roste, 
a to jak v tuzemsku, tak i celosv� tov� . 
Tento trend nabírá obrátky zejména v 
posledních m� sících a velmi pravd� po-
dobn�  bude pokra� ovat ješt�  n� kolik let. 
Investo� i se jednoduše p�esouvají tam, 
kde jsou p�íle�itosti. A ty jsou nyní v ko-
moditách.  

Jak ukazují investi � ní statistiky o obje-
mech proinvestovaných prost � edk� , 
investování získává mezi � eskou ve � ej-
ností na popularit � . Jak jsou na tom v 
tomto sm � ru futures?  

Objemy obchod�  s futures kontrakty ros-
tou celosv� tov�  o desítky procent ro� n� , 
a to po n� kolik posledních let. Týká se to 
jak komoditních, tak i finan� ních futures. 
Objemy futures obchod�  spole� nosti Co-

losseum dosáhly ve 4. � tvrtletí roku 2007 
výše 58,75 miliardy K� , co� je meziro � ní 
nár� st o 154 procent. Hlavn�  v posled-
ních m� sících registrujeme obrovský zá-
jem investor�  o komodity, a�  u� v podob �  
po� tu ú� astník�  bezplatných školení nebo 
otev�ených tréninkových a reálných ú� t� .  

P� esto podíl aktivních investor �  v � es-
ké republice zaostává za vysp � lými 
západními státy nebo t � eba i za sou-
sedním Polskem a je pom � rn�  nízký. 
Co je d � vodem? Chybí � eské ve � ejnos-
ti odvaha, investi � ní zkušenosti, kapi-
tál, nebo je v tom n � co jiného? 

P�í� in m� �e být �ada, i kdy� míra vlivu 
ka�dé z nich je v � cí názoru. Mnoho lidí od 
investování odradily podvody v porevolu� -
ní dob� , které vytvo�ily ur� itou auru neso-
lidnosti kolem investování. To se našt� stí 
v posledních letech m� ní a na trhu zbyli 
solidní hrá� i. Sv� j vliv m� �e hrát i konzer-
vativn� jší povaha � eského investora ve 
srovnání s jinými zem� mi. Na tuzemské 
akciové burze také není tolik nových emi-
sí a obchodování se soust�edí na pár 
titul� . I prost�edí nízké inflace na jedné 
stran�  a státní podpory spo�ení na stran�  
druhé podporuje bezpe� né spo�ení p�ed 
hledáním vyššího výnosu. A ur� it�  i atrak-
tivita realitního trhu odsála mnoho pen� z, 
které by jinak z�ejm�  skon� ily na finan� -
ních trzích. I p�esto zájem o investování 
stále roste a o� ekáváme pokra� ování 
tohoto trendu.  

Jak se na zájmu o investice do komo-
dit a derivát �  projevila dlouhotrvající 
krize na finan � ních trzích? Kdy� akcio-
vý trh klesá, je o komodity vyšší zá-
jem?  

Finan� ní krize, která odstartovala loni v 
srpnu, byla velkým katalyzátorem d� ní na 
komoditních trzích a to ze dvou d� vod� . 
Ze prvé, centrální banky z celého sv� ta 
nalily do ob� hu spoustu pen� z a dr�í 
úroky nízko, co� podporuje inflaci. To je 
jako voda na komoditní mlýn. Za druhé, 
mnoho investor�  za�ilo zklamání z výno-
s�  z akcií � i nemovitostí a nyní objevují 
komodity, které je lákají vysokými potenci-
álními výnosy. Sou� asný vývoj na komo-

ditních trzích je mimo�ádný a zdá se, �e 
po akciích v devadesátých letech a reali-
tách po roce 2000 za� íná nyní velký ko-
moditní boom. Sv� t je plný pen� z a ty 
p� itékají do komodit.  

Podívejme se na pr � m� rného � eského 
komoditního investora. Dá se jednodu-
še charakterizovat n � kolika slovy?  

Ješt�  p�ed n� kolika lety šlo obvykle o 
mu�e st �ední v� kové kategorie, úsp� šné-
ho ve své karié�e nebo podnikání. V sou-
� asné dob�  u� toto schéma p �íliš neplatí 
a o investování do komodit se zajímají 
všechny segmenty, a�  u� z pohledu v � ku, 
pohlaví, zam� stnání, p�íjmu apod. Lze 
�íci, �e komodity si postupn �  nacházejí 
cestu i do portfolia b� �ného investora. 
Hodn�  našich klient�  získalo první zkuše-
nosti s investováním na akciových trzích. 
Pozd� ji pak p� išli na výhody komodit a 
portfolio si o n�  rozší� ili.  

Jak v � bec hodnotíte lo � ské výsledky 
komoditního trhu? Která z komodit je 
pro vás p � íjemným p � ekvapením a kte-
rá naopak zklamáním?  

Lo� ský rok byl mimo�ádn�  úsp� šný. Ceny 
v� tšiny komodit výrazn�  vzrostly a celý 
komoditní index si p� ipsal �ádov�  30 pro-
cent. Velké zisky jsme realizovali na trhu 
obilnin, olejnin a drahých kov� . Jeliko� ve 
futures se spekuluje stejn�  tak na r� st 
jako na pokles cen, nelze �íci, �e by n � -
která komodita byla velkým zklamáním 
kv� li svému poklesu. Nap�íklad loni jsme 
celkem vyd� lali na poklesu pomeran� ové-
ho koncentrátu. Byla samoz�ejm�  i �ada 
ztrátových obchod� , nicmén�  celkov�  byl 
minulý rok výrazn�  plusový.  

N� kte� í odborníci tvrdí, �e 21. století 
bude pat � it východoasijským zemím, 
konkrétn �  � ín� . Vyplatí se tedy inves-
tovat do komodit, které budou pozd � ji 
� í� ané pot � ebovat a nuceni kupovat? 
A do � eho konkrétn �  byste doporu � il 
investovat v dalších letech?  

Komoditní p�íb� h je relativn�  jednoduchý 
a srozumitelný. Miliardy lidí se posunují z 
chudoby do st�ední t� ídy, a to s sebou 
nese zvýšenou poptávku po potravinách,  

Rozhovor na Finance.cz 

Št� pán Pírko - Finan � ní krize je vodou na komoditní mlýn  

Lukáš Bu � ík, Finance.cz - Komodity 17.3.2008 

"Komodity se v minulosti ukázaly jako ú � inný nástroj pro ochranu investice p �ed inflací a pen � �ními krizemi. Tento d � -
vod je zvlášt �  nyní velmi aktuální. Práv �  nyní tak nastává velký komoditní boom" � íká Št � pán Pírko, hlavní portfolio ma-
nager spole � nosti Colosseum. 
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kovech, energiích a dalších komoditách. 
Státy také investují stovky miliard dolar�  
do infrastruktury. Nejde jen o Asii, ale 
podobný vývoj pro�ívají postkomunistické 
zem�  nebo n� které státy v Ji�ní Americe. 
Nabídka se tomuto tempu nesta� í p� izp� -
sobit, proto�e u v � tšiny komodit je velmi 
obtí�né zvyšovat produkci. Brání tomu 
technologické problémy, nedostatek lidí, 
nedemokratické vlády nebo ekologické 
regulace. Kdy� se nabídka nedoká�e 
v� as p� izp� sobit rostoucí poptávce, musí 
vzr� st cena. Jeliko� p � izp� sobování je 
velmi zdlouhavé, všechny komoditní bý� í 
trhy v historii trvaly 12 a více let. Je vyso-
ce pravd� podobné, �e nyní nejsme ani v 
polovin�  tohoto trendu. O� ekávám další 
r� st cen energií, potravin, kov�  i dalších 
komodit.  

Poj � me ale k vaší nabídce. Mezi vaše 
slu�by pat � í i asset management. M � -
�ete � tená�� m tento pojem vysv � tlit? 
Komu je slu�ba ur � ena a jaké jsou 
výhody oproti p � ímému investování? 

Tuto slu�bu vyu�ívají lidé, kte �í cht� jí, aby 
jejich peníze neustále pracovaly, ale ne-
mají � as nebo chu�  se o investování sta-
rat. Investování je podobn�  snadné jako 
do podílového fondu, nicmén�  rozdíl je v 
tom, �e zde má klient peníze a investice 
na svém soukromém ú� tu. V p�ípad�  
spole� nosti Colosseum jsou ú� ty vedeny 
p�ímo na jméno klienta v Londýn�  u jedné 
z nejv� tších sv� tových finan� ních institu-
cí. Vklad je také pojišt� n podle britského 
práva na vyšší � ástku ne� v � R. Portfolio 
mana�e � i spole� nosti provád� jí obchody 
pro klienta na sv� tových burzách a to jak 
na komoditních trzích jako je ropa, zlato 

nebo pšenice, tak i na finan� ních trzích 
jako jsou úrokové míry, dluhopisy nebo 
akciové indexy. Pou�ívá se n � kolik inves-
ti� ních strategií, ale jde zejména o dlou-
hodob� jší obchody.  

Pokud nemám s investováním �ádné 
zkušenosti a cht � l bych vyu�ít slu�eb 
asset managementu, jak se mohu stát 
vaším klientem a jakou minimální � ást-
ku bych si m � l p � ipravit?  

Investování je velmi snadné, sta� í zvolit 
jeden z program�  spole� nosti. Program 
Saturn je od 900 tisíc korun, minimální 
vklad programu Venus jsou 3 milióny 
korun a program DIST je od 10 milión�  
korun. Pro v� tší � ástky je mo�né podle 
p�ání klienta vytvo�it investi� ní program 
na míru.  

Jaké výnosy mohu díky asset manage-
mentu o � ekávat? A kolik vlastn �  sprá-
va aktiv stojí?  

Naše investi� ní programy jsou nastaveny 
na výnosnost kolem 20% ro� n� . V minu-
lém roce dosáhl program Saturn zhodno-
cení 37%, Venus 38% a DIST 29%. Za 
první dva m� síce letošního roku pak bylo 
zhodnocení u Saturnu 45%, u programu 
Venus tém��  42% a u DISTu dokonce 
p�es 47%. Zní to tém��  neuv�� iteln� , ale 
jde o skute� né výnosy na ú� tech našich 
klient� , a to po ode� tení všech poplatk�  a 
odm� n. Tyto výnosy ale samoz�ejm�  
nejsou zárukou jejich opakování v bu-
doucnu. Poplatky jsou nastaveny tak, aby 
pro nás byly co nejvíce motiva� ní. Jádro 
tvo�í odm� na ze zisku, která je 30% z 
nov�  dosa�eného zisku. Dále si pak ú � tu-
jeme poplatek za správu ve výši 1,8% 

ro� n� . Poslední poplatek je standardní 
komise za zrealizovaný obchod, která je 
nap�íklad na amerických trzích 12,50 
USD. Neexistují p� itom �ádné vstupní 
nebo výstupní poplatky jako u podílových 
fond�  nebo další skryté poplatky. Všech-
ny ú� tované náklady jsou p� itom transpa-
rentn�  zobrazeny na výpisu z klientova 
ú� tu.  

Krom �  � R nabízíte své slu�by také na 
Slovensku. Jak jsou na tom Slováci s 
komoditním investování? V � em se liší 
� eský investor od slovenského a co je 
naopak spojuje?  

Od lo� ského roku máme pobo� ku v Brati-
slav�  a registrujeme silný zájem investo-
r� . Na hodnocení je však ješt�  brzy. Slo-
venský trh je trochu mén�  rozvinutý ne� 
� eský, ale silný ekonomický r� st a inte-
grace do EU poskytuje dobré prost�edí 
pro zlepšení.  

Poslední, pon � kud obligátní otázka: 
Kde bude Colosseum za 10 let? 
Chystáte se expandovat i do dalších 
zemí, t � eba dál na východ?  

Ji� p � i svém vzniku bylo cílem spole� nosti 
stát se lídrem v obchodování s komoditní-
mi futures v � eské republice. Této pozice 
spole� nost dosáhla a da�í se jí udr�et. 
Vize a strategické plány na dosa�ení 
dalších met v p�íštích 3 – 5 letech jsou 
stanoveny, nicmén�  v tento okam�ik je 
ješt�  nezve�ej� ujeme. 

 

 

D� kuji za rozhovor. 
Lukáš Bu � ík, Finance.cz 

Št� pán Pírko je hlavním portfolio managerem a � lenem p�edstavenstva spole� nosti Colosseum. Vystudoval Vyso-
kou školu ekonomickou v Praze, obor finance, s diplomovou prací zabývající se automatizovanými obchodními 
systémy na futures trzích. Zodpovídá za všechna rozhodnutí o obchodech, � ízení rizik a money managementu pro-
vád� ných v rámci slu�by Asset Management. V � R úsp� šn�  slo�il maklé �ské zkoušky a je dr�itelem mezinárodní 
maklé�ské licence Series 3 pro obchodování s deriváty ud� lované americkou National Futures Association (NFA). 
Pravideln�  publikuje v odborném tisku a na internetu, p�ednáší na seminá�ích pro ve�ejnost, klienty a zam� stnance 
spole� nosti. 
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Masa 
Petr � ermák, cermak@colosseum.cz  
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Pobre�ie 
slonovi-

ny 
Gha-
na 

Indoné-
zia 

Kame-
run 

Nigé-
ria  

Brazí-
lia 

Malaj-
zia 

2000 -7.5 -4 12.1 14.9 -3.2 -8.8 -0.9 -5.8 

2001 70.2 73.5 47.1 65.1 73.2 61.2 89.8 70.8 

2002 50.7 26.4 19 21.2 28.9 44.3 110.5 51.7 

2003 -26.4 -38.1 -14.3 -32.9 -38.1 -32.5 -43.7 -25.3 

2004 -1.1 -9.4 -10.5 5.8 -6.4 -12.9 -11.7 -0.7 

2005 -6 9.5 -12.9 -12 8.5 -13.1 -18.5 -6.3 

2006 6 -4.6 -8 -6.7 -4.9 -1.3 -2.7 -1.5 

2007 18.5 11.1 -5.7 22 10.4 9 -0.9 14 
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