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Cukr na vzestup

Na burze v New Yorku se cena cukru v fijnu loniského roku vysplhala na nejvy3si troveti za
posledni tfi roky. Cukr obchodovany na burze v Londyné je vsak jesté silngjsi. Trh se opira o
velmi silnou podporu vychazejici jak z fundamentalni situace, tak i z technického hlediska.
Pokofenim nékolikaletych cenovych maxim tak trh dokazuje svou silu a pfedznamenava
pokracovani svého vzestupu.

Dtivody pro nakup cukru

1. Fundamentdlni analyza - silici celosvétovou poptavku po cukru nestac¢i produkce
vykryt, trh s cukrem se tak dostal do deficitu nabidky a rozdil musi byt vyrovnavan
ze zasob. Ty tak klesaji. Vice informaci viz. Fundamentalni analyza.

N

Technicka analyza - technickd analyza signalizuje pokracovani vzestupu na trhu
s cukrem, ndkupni signély 1ze nalézt na dlouhodobych i kratkodobych grafech. BliZzsi
detaily viz. Technicka analyza.

Fundamentalni analyza

e Vzristajici celosvétova popt:évka spole¢né s klesajici r.labidkou by mély

byt pfedevsim v prvni poloviné letosniho roku hlavnimi motory cenového

:.EE&TL- vzestupu na trhu scukrem. Rést poptavky po cukru je podporovan

= celosvétovym ekonomickym riistem a také stale se zvysujicim zajmem o
“ cukr ze strany vyrobctt alkoholu a pohonnych hmot.

Vztah mezi nabidkou a poptavkou

Jiz v sezoné 2003/04 doslo na svétovém trhu s cukrem ke zfetelnému poklesu nabidky.
trodou v Ciné a Indii. Na druhou stranu poptdvka se v daném obdobi zvysila o témét ti
procenta, coz zpusobilo, Ze se trh dostal do deficitu nabidky nad poptavkou. V aktualni
marketingové sezoné 2004/05 (marketingovy rok na cukru béZi od 1. fijna do 30. zaf1) by sice
podle poslednich odhadi mélo dojit k opétovnému posileni svétové produkce, poptdvka
vSak nezaostdva a mélo by u ni dojit také kriastu. Z pohledu vztahu mezi nabidkou a

poptavkou se tak nic neméni. Na trhu s cukrem by i letos mél panovat deficit nabidky.

(adaje v milionech tun)

2004/05 2003/04
Produkce 146,076 143,784
Spotreba 147,892 144,859
Prebytek/deficit -1,816 -1,075
Koneéné zasoby 61,402 63,979
Pomér zasob ke spotiebé 41% 44%

Vy$si spotteba vici produkci se pochopitelné odrazi ve velikosti zdsob. Klesa pak také
pomeér velikosti zdsob ke spotiebé.

Problémy s produkci

Cukr je produkovén ve vice neZ stovce zemi po celém svété. Pres 70 procent svétové
produkce je pak spotiebovano na domaécich trzich, coZ znamend, ze pouze mala cast
produkce je mezindrodné obchodovéna. Vysledkem je, Ze malé zmény v produkci ¢i vladni
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politice té ¢i oné zemé milize mit vyrazny efekt na celosvétovy trh. Cenova volatilita u cukru
se pak zvysuje. Také z téchto d@ivodi se d& oc¢ekdvat, Ze cena cukru v nadchézejicim obdobi
ptjde dale vzhiaru. Tradi¢ni producenti cukru se totiz potykaji s problémy. K razantnimu
snizeni produkce cukru dochézi v poslednich letech pfedevsim v Indii, nejvétsim svétovém
spottebiteli. Jesté v sezoné 2002/03 dosahla indicka droda cukru rekordnich 22,1 miliont
tun. Oproti tomu v aktudlni sezoné by méla dosdhnout pouze 13,6 miliond. Indické kone¢né
zasoby se odhaduji na 4,7 miliond tun, oproti 12,4 miliondm jesté pred dvémi lety.
Nedostatek cukru hlasi také sousedni Pakistan. Ten byl dokonce v poslednich ¢tyfech letech
na trhu zcela sobésta¢ny a doméaci poptavku po cukru kryl vyhradné ze své trody. Posledni
pokles v domaci produkci vsak jiz bude muset byt vyrovnan dovozem. Pakistanska vldda si
je tohoto faktu védoma a dokonce jiz na cukr vydala prvni dovozni licence. Cina, tieti
nejveétsi svétovy konzument cukru, pak predpovida, Ze v sezoné 2004/05 bude muset dovézt
asi 1,5 milion® tun, meziro¢né o 25 procent vice.

Cukr a ropa

Cukr a ropa se mohou zdat na prvni pohled jako zcela rozdilné komodity, které nemohou
mit nic spole¢ného. Opak je v8ak pravdou. Jiz v 70. letech minulého stoleti méla ropné krize
destabilizujici vliv na komoditni ceny a u cukru doslo ke vzestupu cenové hladiny na
takovou uroven, o které dfive viibec nikdo ani nepomyslel. Diisledkem bylo, Ze mnoho
producentti rozsifilo svou ¢innost. Dtlezitéjsi vsak bylo, ze jini vlozili své sily do vyvoje
alternativnich paliv vyuzivajicich energii obsaZenou v cukrové titiné. V té dobé se zacal
formovat také brazilsky program vyroby alkoholu zcukrové tftiny, jenz postoupil tak
daleko, Ze se stal podporou pro cely sektor. Dramaticky vzestup ropnych cen v uplynulém
roce opét podpofil zdjem o alternativni paliva. Brazilie se vtomto sektoru mezitim
vypracovala do pozice svétové jednicky a své postupy exportuje do celého svéta. Diky
nizkym cendm cukru v minulych letech a vzestupu ropnych cen tak nyni celd fada zemi
systematicky rozviji své etanolové programy.

Vztah mezi ropnym trhem a trhem s cukrem se konstantné vyviji. Pokud se vSak ethanol
stane skutecné seridzni alternativou k fosilnim palivim, zptisobi tento krok zcela jisté téméf
revoluci v cené cukru a ta tak poroste oproti soucasné trovni vyrazné vyse.

Technicka analyza

Z pohledu na tydenni graf cukru obchodovaného na burze v Londyné lze spattit
dlouhodobé formovéani dvojitého dna. K potvrzeni této formace doslo v druhé poloviné
uplynulého roku, kdy kurz pfekonal maximum piedchozi korekce. Nasledné trh
konsolidoval a z této konsolidace vyrazil vzhtru. Z velikosti formace dvojitého dna se pak
da odvodit cilova oblast, na kterou by se mél kurz cukru v nadchazejicim obdobi vysplhat.
Ta vychazi nad 320 dolarovou trover za jednu tunu.
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Cukr Londyn, tydenni nespojity graf
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Na dennim grafu aktivniho kvétnového futures kontraktu zahdjil cukr v zaii uplynulého
roku formovani symetrického trianglu. Z néj v prosinci vyrazil vzhiru a pokracuje ve svém
vzestupném trendu.
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Jak vstoupit do trhu?

Pro blizsi informace ohledné toho jak nejlépe vstoupit do trhu kontaktujte spolec¢nost
Colosseum, a.s.

Specifikace kontraktu

Nazev Cukr ,,Londyn*

Nazev angl. White Sugar

Typ Futures kontrakt

Burza London International Financial Futures
Exchange

Objem kontraktu 50 tun

Kotace kurzu U.S. dolary za tunu

Hodnota bodu (pohyb o 1,00) 50 USD

Obchodni hodiny 10:45 — 18:30 SEC
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Upozornéni

TATO ZPRAVA JE POUZE INFORMATIVNI A NENf MYSLENA JAKO NAVRH NEBO
NABIDKA KE KOUPI CI PRODEJI JAKEKOLIV KOMODITY, FUTURES KONTRAKTU
NEBO OPCE. ACKOLIV FAKTA A INFORMACE ZDE OBSAZENE JSOU ZISKANY ZE
ZDROJU, KTERE COLOSSEUM, A.S. (,SPOLECNOST”) POVAZUJE ZA VEROHODNE,
NEZARUCUJEME JEJICH PRESNOST A JAKAKOLIV INFORMACE MUZE BYT
NEUPLNA NEBO ZKRACENA.SPOLECNOST NEODPOVIDA ZA TYPOGRAFICKE
CHYBY V TETO ZPRAVE. VESKERE NAZORY A ODHADY V TETO ZPRAVE VYJADRUJI
NAZOR SPOLECNOSTI K DATU TETO ZPRAVY A VYHRAZUJE SI PRAVO NA JEJICH
ZMENU BEZ PREDCHOZIHO UPOZORNENI.

SPOLECNOST, JEJI POBOCKY, PREDSTAVITELE A/NEBO ZAMESTNANCI MOHOU,
ALE NEMUSI KDYKOLIV DRZET KRATKE A/NEBO DLOUHE POZICE V JAKEKOLIV
KOMODITE, FUTURES KONTRAKTU, OPCI NEBO JINEM INVESTICNIM
INSTRUMENTU ZMINOVANEM V TETO ZPRAVE. PRIKAZY UVEDENE V TOMTO
DOKUMENTU MOHOU BYT POUZE ILUSTRATIVNI A SPOLECNOST JE MUZE, ALE
NEMUSI PROVADET NA TRHU. VESKERE NAZORY V TETO ZPRAVE JSOU NAZORY
ANALYTICKEHO ODDELENI SPOLECNOSTI. JEDNOTLIVI OBCHODNICI NEBO JINE
FIREMNI PUBLIKACE MOHOU VYJADROVAT ROZDILNY NEBO PROTICHUDNY
NAZOR. NAZORY V TETO ZPRAVE MOHOU BYT ZALOZENY NA RUZNYCH
ANALYTICKYCH METODACH NEBO DISCIPLINACH. NAPRIKLAD
FUNDAMENTALNI A TECHNICKA ANALYZA OBVYKLE POUZIVAJI RUZNE METODY
A ODLISNE CASOVE OBDOBI, PROTO MOHOU CINIT RUZNE ZAVERY OHLEDNE
VYVOJE STEJNE KOMODITY NEBO TERMINOVEHO KONTRAKTU.

INVESTICNI STRATEGIE POPISOVANE V TETO ZPRAVE JSOU RISKANTNI A NEJSOU
VHODNE PRO KAZDEHO INVESTORA. POKUD PLNE NEPOROZUMITE PODMINKAM
A RIZIKUM POPISOVANYCH OBCHODU, VCETNE ROZSAHU POTENCIALNIHO
RIZIKA ZTRATY, KTERE MUZE DOSAHNOUT A V URCITYCH PRIPADECH I
PRESAHNOUT HODNOTU INVESTICE, MELI BYSTE SE TAKOVYCH OBCHODU
ZDRZET. VICE INFORMACI ZISKATE NA WWW.COLOSSEUM.CZ.

© 2005 Colosseum, a.s. VSechna prava vyhrazena.
Jakékoliv neautorizované pouziti, duplikace nebo Sifeni tohoto materialu je zakazano.

Kontakt

Colosseum, a. s.
Na Safrance 22
101 00 Praha 10
tel. +420-2-460 888 88
fax. +420-2-460 888 89
E-mail: info@colosseum.cz
www.colosseum.cz

Dotazy k analyze:
trading(@colosseum.cz
telefon a fax viz. vySe
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