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Kava na vzestup

Kéva vsoucasné dobé reprezentuje velmi zajimavou obchodni piileZitost. Kombinace
fundamentalnich a technickych indikatorti totiZ signalizuje pravdépodobnost budouciho
cenového vzestupu. Trh se dostal do velmi sloZité situace, kdy se dlouhodobé nizka cena
podepsala na snizené produkci, na druhou stranu u poptavky nastava doslova boom. Trh se
tak nachdazi pred vyraznym cenovym pohybem smérem vzhiru.

Dtivody pro nakup kavy

1. Fundamentalni analyza - kdvovy priimysl se nachdzi v krizi, na jedné strané je silna
poptévka a jeji ocekdvany silny rist v asijskych zemich. Na druhou stranu péstitelé
zdavodu stale nizkych cen doslova bojuji o preziti. Vice informaci viz.
Fundamentalni analyza.

2. Technicka analyza - na mési¢nim grafu doslo k obratu trendu a nyni kurz mifi na
sever ve vzestupném pasmu. Z tydenniho pohledu se kava vymanila z obchodniho

vV,

pasma. Blizsi detaily viz. Technicka analyza.

Fundamentalni analyza
V nikdy nekoné¢icim hledani dalSich vyraznych pohybt a vhodnych
obchodnich piileZitosti jsme se opét dostali ke kavé. Analyzu na
vzestup ceny kavy jsme predstavili jiz v kvétnu minulého roku, kdy
jsme upozoriiovali na zajimavy rtistovy potencial tohoto trhu. Tento
nas predpoklad stéle trvé, a to i presto, Ze loniského kvétna se kdva na
; burze v New Yorku obchodovala okolo drovné 65 centdi, zatimco nyni
jeto kolem 80 centti za libru, ¢ili pies 20 procent vyse.

Po vétsinu uplynulych deseti let se ceny kavy drzely mnohdy pod trovni produkénich
nakladd. Kdyz v kterékoliv oblasti vyroby tento jev nastane, nuti pfirozené producenty ¢i
farméare k omezovani ¢i zastaventi jejich ¢innosti. Nejinak je tomu v chovani péstitela kavy.
Nizka cena zptisobila, Ze 0 mnoho kdvovych plantdZi se péstitelé staraji s niz$i péci, nez
tomu bylo v minulosti. V fadé oblasti pak bylo dokonce péstovani kavy zastaveno a takto
ziskané plochy byly zabrany jinymi zemédélskymi komoditami. A co vice, producenti kdvy
se dostali do extrémnich finan¢nich problémt ¢i dokonce na pokraj bankrotu. Mnoho
takovych piikladii se da nalézt v hlavnich svétovych péstitelskych oblastech kavy - v Jizni
Americe ¢i Africe.

Na pocatku devadesatych let minulého stoleti dosahovaly vynosy zemi produkujicich kavu
néjakych 10 - 12 miliard dolarti, hodnota kavy v maloobchodnich prodejich ve
spotiebitelskych zemich pak asi 30 miliard dolard. Nyni jiz tyto maloobchodni prodeje
presahuji 70 miliard dolarti, ovsem péstitelské zemé z této ¢astky ziskaji jen asi 5,5 miliardy.

S touto nerovnovahou se snazi bojovat International Coffee Organization. Tato organizace,
kterda mezi svymi 55 ¢leny sdruZuje producenty i spottebitele, je povazovana za hlavni
svétovou autoritu na trhu s kavou. Snazi se vytvofit mezi obéma stranami takova pravidla,
ktera by zajistila dlouhodobé udrzitelny rozvoj kavového primyslu. Tyto snahy se vsak
zatim nedafi naplnovat. Jeji efektivita prace je totiz od roku 1992 sniZzovana tim, Ze Spojené
staty v daném roce tuto organizaci opustily, a sice z diivodu nesouhlasu se systémem kvot
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ICO. Podle Ameri¢ant je totiz systém kvot v rozporu s konceptem volného trhu. Spojené
staty, jakozto nejvétsi svétovy spotiebitel kavy, véak v poloviné zafi formalné oznamily svij
zamér obnovit ¢lenstvi v organizaci. Podle nékterych odhadt by pouhy vstup Spojenych

stattt do ICO mohl podpotit cenu vzhiru az o 50 centti na libru.

Nastava tedy na trhu s kdvou ten pravy ¢as pro investici? Podle naseho ndzoru ano.

Svétova produkce kavy klesa. V sezoné 2002/03 (marketingovad sezona bézi u kavy od
¢ervence do cervna) dosahla celosvétovd produkce 121,9 miliont Zok. O rok pozdéji,
v sezoné 2003/04, to jiz bylo pouze 100,6 miliond Zokh. Snizsi velikosti drody piirozené
klesa také export do spottebitelskych zemi. Velky vliv na cenovy vyvoj budou mit odhady
produkce aktualni sezony, a to pfedevsim z Brazilie, nejvétsiho producenta.

Pocasi

Kéava stejné jako vétsina dal$ich zemédélskych plodin pottebuje k optimalnimu péstovani
spravné pocasi. Mnoho meteorologti na rok 2005 o¢ekava dalsi rozvoj jevu El Nino, ktery by
mohl nepiiznivé ovlivnit klima v hlavnich péstitelskych oblastech. El Nino v podstaté
prevraci klima vzhiru nohama. V oblastech, kde by mélo byt sucho, se objevuji zaplavy a
opacné. Vlivem El Nina by mohly nastat sucha vjihovychodnich c¢astech Asie, kde se
nachézeji péstitelské oblasti kdvy Indonésie a Vietnamu, ¢i na severovychodé Brazilie.
Vétsina vyraznych cenovych vzestupt za poslednich tficet let nastala na kédvé v letech, kdy
byl jev El Nino velmi patrny, pfedevsim v roce 1994 a pak v 1997.

Asie ttoci

Ke klasickému vnimani fundamentélni situace, tedy vztahu nabidky a poptavky, kdy se
nabidka na trhu s kdavou sniZuje a naopak na strané poptadvky dochazi k riistu, je tfeba se
podivat jesté na potencial obou stran v nadchazejicim obdobi. A vyznamnou tlohu zde hraji
asijské zemg, predevsim pak Cina. Zde dochazi k dramatické expanzi kavového priimyslu a
popularni kavarny typu Starbucks, Coffee Haven a dalsi vyrtstaji v Pekingu ¢i Shanghaji
jako houby po desti. Provozovatelé téchto kavaren vidi v asijském kontinentu velky
potencial k dalsimu réistu. Kdyby napiiklad jen v Ciné doslo k nardistu spotieby kavy ze
soucasnych asi 200 gramd ro¢né na jednu osobu na stejnou troven jako v Japonsku (okolo
2,3 kilogramti na osobu), celkové spotieba Ciny by mohla dosahnout témé# 3000 miliont
kilogram@. V mnoha zdpadnich zemich pfitom dosahuje spotieba kdvy mezi 100 az 200
miliony kilogram@. Vzréstajici popularita kavy v Cing a dalsich asijskych zemich by
zpuisobila masivni vzestup poptavky, ktery by nasledné vyustil v mnohem vyssi ceny.

Cina je se svou vzristajici poptavkou jiz nyni hlavni hybnou silou na mnoha komoditnich

trzich, stadi se jen podivat na méd’ ¢ ropu. Kéva by tak reprezentovala jen dalsi z fady téchto
komodit.
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Technicka analyza

Z pohledu na mési¢ni graf trhu s kdvou je zfetelné, Ze k ukonceni cenového poklesu doslo na
konci roku 2001. Trh se obrétil a kurz se uzamknul do vzestupného cenového kandlu. Prvni
pozitivni signal nastal v druhé poloviné roku 2003, kdy se rychlejsi 18 periodovy klouzavy
priameér (Cervené) dostal nad 40-periodovy (zelené). V letosnim roce se pak cena dostala nad
oba tyto praméry, coz je tieba brat také pozitivné.

Zajimavy je indikdtor MACD, jenZz se drZzi nad signalni linii. Navic se MACD i signdlni linie
dostaly nad hodnotu nula. Toto v historii na kavé vzdy pfedznamenavalo piichod
vyrazného cenového vzestupu.

Kava, mési¢ni graf
Coffee C (o) Dec KC2004Z Monthly
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Na tydennim grafu je patrnd vyraznd konsolidace trhu v obchodnim pasmu. Z té se kava
vymanila na zacatku letosniho roku. Nasledné doslo ke korekci zpét dold, aby vSak trh poté
svlj vzestup obnovil.
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Kava prosinec, tydenni graf

Coffee C (o) Dec KCZ20047 Weekly
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Jak vstoupit do trhu?

Pro blizsi informace ohledné toho jak nejlépe vstoupit do trhu kontaktujte spole¢nost
Colosseum, a.s.

Specifikace kontraktu

Nazev Kava ,,C“

Nazev angl. Coffee

Typ Futures kontrakt

Burza New York Board of Trade, USA
Objem kontraktu 37 500 liber

Kotace kurzu U.S. centy za jednu libru
Hodnota bodu (pohyb o 1,00) 375 USD

Obchodni hodiny 15:15 - 18:30 SEC
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Upozornéni

TATO ZPRAVA JE POUZE INFORMATIVNI A NENI MYSLENA JAKO NAVRH NEBO
NABIDKA KE KOUPI CI PRODEJI JAKEKOLIV KOMODITY, FUTURES
KONTRAKTU NEBO OPCE. ACKOLIV FAKTA A INFORMACE ZDE OBSAZENE
JSOU ZISKANY ZE ZDROJU, KTERE COLOSSEUM, A.S. (,,FIRMA“) POVAZUJE ZA
VEROHODNE, NEZARUCUJEME JEJICH PRESNOST A JAKAKOLIV INFORMACE
MUZE BYT NEUPLNA NEBO ZKRACENA. FIRMA NEODPOVIDA ZA
TYPOGRAFICKE CHYBY V TETO ZPRAVE. VESKERE NAZORY A ODHADY
V TETO ZPRAVE VYJADRUJI NAZOR FIRMY KDATU TETO ZPRAVY A
VYHRAZUJE SI PRAVO NA JEJICH ZMENU BEZ PREDCHOZIHO UPOZORNENT.

FIRMA, JEJi POBOCKY, PREDSTAVITELE A/NEBO ZAMESTNANCI MOHOU, ALE
NEMUSI KDYKOLIV DRZET KRATKE A/NEBO DLOUHE POZICE V JAKEKOLIV
KOMODITE, FUTURES KONTRAKTU, OPCI NEBO JINEM INVESTICNIM
INSTRUMENTU ZMINOVANEM V TETO ZPRAVE. PRIKAZY UVEDENE V TOMTO
DOKUMENTU MOHOU BYT POUZE ILUSTRATIVNI A FIRMA JE MUZE, ALE
NEMUSI PROVADET NA TRHU. VESKERE NAZORY V TETO ZPRAVE JSOU
NAZORY ANALYTICKEHO ODDELEN{ FIRMY. JEDNOTLIVI OBCHODNICI NEBO
JINE FIREMNI PUBLIKACE MOHOU VYJADROVAT ROZDILNY NEBO
PROTICHUDNY NAZOR. NAZORY V TETO ZPRAVE MOHOU BYT ZALOZENY NA
RUZNYCH ANALYTICKYCH METODACH NEBO DISCIPLINACH. NAPRIKLAD
FUNDAMENTALNI A TECHNICKA ANALYZA OBVYKLE POUZIVAJI RUZNE
METODY A ODLISNE CASOVE OBDOBI, PROTO MOHOU CINIT RUZNE ZAVERY
OHLEDNE VYVOJE STEJNE KOMODITY NEBO TERMINOVEHO KONTRAKTU.
INVESTICNI STRATEGIE POPISOVANE V TETO ZPRAVE JSOU RISKANTN{[ A
NEJSOU VHODNE PRO KAZDEHO INVESTORA. POKUD PLNE NEPOROZUMITE
PODMINKAM A RIZIKUM POPISOVANYCH OBCHODU, VCETNE ROZSAHU
POTENCIALNIHO RIZIKA ZTRATY, KTERE MUZE DOSAHNOUT A V URCITYCH
PRIPADECH I PRESAHNOUT HODNOTU INVESTICE, MELI BYSTE SE TAKOVYCH
OBCHODU ZDRZET.

© 2004 Colosseum, a.s. VSechna prava vyhrazena.
Jakékoliv neautorizované pouziti, duplikace nebo Sifeni tohoto materialu je zakézano.

Kontakt

Colosseum, a. s.
Na Safrance 22
101 00 Praha 10
tel. +420-2-460 888 88
fax. +420-2-460 888 89
E-mail: info@colosseum.cz
WWww.colosseum.cz

Dotazy k analyze:
trading(@colosseum.cz
telefon a fax viz. vySe
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