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Paladium na vzestup

Témér tii roky trvajici sestupny trend na trhu s palddiem je u konce. Diky oc¢ekdavanému
silnému ekonomickému rtstu predevsim v USA by mélo dojit k rstu poptavky po tomto
kovu. Kromé samotného trhu s paladiem je ovSem tifeba tzce sledovat také vyvoj na
sousedni platiné. A pravé jeji cena je v tuto chvili jiz tfiaptlkrat vyssi. Cenova nerovnovéaha
mezi platinou a paladiem by se méla do poptavky po téchto kovech dale promitnout, a to
pravé ve prospéch levnéjsiho palddia.

Dtivody pro nakup paladia

1.

Fundamentalni analyza - OZiveni svétové ekonomiky povede k ristu poptavky po
palddiu. Automobilovy primysl je silny. Prodeje automobili totiZ rostou, vice
automobil pak znamend vice katalyzatort, pfi jejichz vyrobé je paladium pottebné.
Ve prospéch palddia hraje také vysoka cena konkuren¢ni platiny. Vice informaci viz.
Fundamentalni analyza.

Technicka analyza - na tydennim grafu doslo k proraZeni linie sestupného trendu a
ataku maxima posledni korekce. Z denniho pohledu trh vyrazil ze symetrického
trianglu vzhuru, kde zformoval vlajku na vzestup. Bliz§i detaily viz. Technicka
analyza.

Psychologicka analyza - soucasnd vyse drZenych otevienych pozic na vzestup ze
strany velkych spekulantti je pétkrat vyssi nez u pozic na pokles. Od pocatku roku se
mnozstvi ohlasovanych pozic na vzestup zvysila vice nez sedmkrat. Velci hraci
ocekavaji cenovy rust a proto nakupuji. Vice detailt viz. Psychologicka analyza.

Fundamentalni analyza

V druhé poloviné devadesatych let, kdy cena paladia byla vice nez
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automobilovych spole¢nosti obratila smérem k levnéjsimu paladiu.
Automobilky zacaly se silnymi ndkupy a v ocekdvani pokracovani
vyrazného rhstu spotfeby si postupné vybudovaly solidni zasoby.
V roce 2000 vsak nastal na trhu zlom a nasledny obrat v poptavce
zpét k platiné. Divodem bylo to, Ze Rusko v té dobé suverénné
nejvétsi dodavatel palddia na svétové trhy, prerusilo své dodavky,
coz mélo za nasledek okamZity nedostatek na trhu a tim zptsobeny

rapidni cenovy rast paladia. Spottebitelé paladia potfebovali jistotu, Ze se na dodavky do
svych dilen mohou spolehnout. Rusko ovSem tehdy tuto jistotu neposkytovalo. Dnes je vse

jinak.

Mezi davody, které by mély zptisobit riist ceny paladia patfi:

oziveni americké i svétové ekonomiky povede k riistu poptavky
rist automobilového pramyslu

opétovnd diivéra v dodavky paladia z Ruska

nizké z&soby palddia
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Americky Federal Reserve pocitd s ekonomickym riastem ve Spojenych statech ve druhé
poloviné letosniho roku ve vysi 3 %2 procenta. Tento rtst by pak mél v roce 2004 akcelerovat
na troven 3 % az 4 % procenta. Velmi podobné vysledky ocekavaného rtistu vychazeji také
zraznych prazkumt mezi ekonomy a analytiky. Silny rast ve Spojenych statech podpoii
ozdraveni ekonomik i dalsich zemi. Ekonomicky rdst se postara o zvySenou poptavku po
paladiu. Nésledny graf roz¢lenuje tuto poptavku podle jednotlivych sektora.
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Sila v8ech sektort, z nichz vychazi poptavka po palddiu, je tizce spjata se stavem ekonomiky.
Jeji ocekavany rist se priznivé projevi na stavu a vykonu jednotlivych odvétvi a jejich
poptavce po paladiu. Nakupy palddia z elektronického pramyslu se uzdravily jiz v roce
2002, kdy doslo k jejich meziro¢nimu rastu. V pribéhu minulého roku pak v tomto odvétvi
doslo také k vyznamnému poklesu zasob. Obnoveni poptavky diky pfiznivé cenové trovni
1ze jiZ také spatfit u dentalniho pramyslu.

Dominantni podil na celkové poptavce po paladiu vychazi z automobilového pramyslu.
Paladium je totiz nedilnou soucésti katalyzéatortt vyfukovych plynt. A pravé za cenovym
poklesem palddia vroce 2002 stal slaby nakupni zdjem ze strany téchto tradi¢nich
spotiebiteld. Vyrobci automobilt z celého svéta snizili své ndkupy palddia na 3,08 miliona
trojskych unci, coz znamenalo témét 40 procentni pokles oproti 5,11 milionim unci z roku
2001. Samotna spotteba palddia v automobilovém pramyslu ovsem tak vyrazné meziro¢ni
snizeni nezaznamenala, kdyZz dosahla nijak dramatickych 13 procent. Silny rozdil
v meziro¢nim poklesu novych ndkupti a samotné spotieby palddia byl totiz kompenzovan ze
zasob. Pfedevsim ve Spojenych statech, a v mensi mife také v Japonsku, totiz vyrobci
automobilt pfistoupili ke spotiebé palddia ze zasob. Ekonomicka data charakterizujici
automobilovy primysl zac¢inaji ukazovat jeho silu. Ve Spojenych statech prodeje automobild
od konce tnora rostou, a sice z ro¢né piepocétené trovné 15,4 miliontt na 17,3 milionti na
konci ¢ervence.

Kopétovnému zvyseni poptdvky po palddiu na tkor platiny zautomobilového sektoru
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dévéryhodného partnera.

Hlavni svétovi dodavatelé paladia
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Z vyse uvedeného grafu lze vidét, Ze Rusko v minulém roce ztratilo své dominantni
postaveni mezi dodavateli palddia na svétové trhy, kdyz bylo preskoceno Jihoafrickou
republikou. Podniklo vSak fadu kroké ktomu, aby svou pozici ziskalo zpét. Ruska
spole¢nost Norilsk Nickel, nejvétsi svétovy dodavatel paladia, dojednava s ruskou vladou
zfizeni spole¢ného podniku, jenz by se staral o prodeje na svétovych trzich. Ruské dodavky
palddia na trhy po celém svété sice v minulém roce dosahly pouze 1,93 milion&i unci, méné
nez polovinu hodnoty z pfedchazejiciho roku a zéroven nejnizsi arovné od roku 1990, velky
vliv na tuto skute¢nost v8ak meélo chovani pravé spole¢nosti Norilsk Nickel. Ta totiz pouzila

vyznamnou ¢ast své loriské produkce k zaplaceni dlouhodobého vladniho tveéru.

Zavérem lze fici, ze kombinace nizkych zdsob v automobilovém i elektronickém pramyslu,
spolu s ocekdvanim vyrazného riistu svétové ekonomiky, by méla vyustit v posileni
celosvétové poptavky po paladiu. Tento rlist poptavky by se pak mél projevit ve zvyseni
ceny tohoto kovu.

Technicka analyza

Pfi technickém pohledu na trh zacnéme nejprve tydennim grafem. Ten vychézi jiz
z prosincového futures kontraktu.

Paladium - tydenni graf

Palladium Dec 2003 Weekly
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Prudkého propadu ceny palddia jsme byli svédky piedevsim v prvni poloviné roku 2001.
Poté sice sestupny trend dale pokracoval, avsak jeho priibéh byl podstatné mirnéjsi. Své dno
pravdépodobné trh zformoval v letosnim roce konce biezna az kvétna. V poslednich
mésicich trh konsoliduje, doslo k prorazeni linie sestupného trendu a trh se dostava nad

maximum posledni korekce.

Pfi pohledu na denni graf palddia se zaméfme jesté na zafijovy futures kontrakt. Prestoze
aktivnim obchodnim mésicem je jiZ prosinec, jeho historie je pro technicky pohled pfilis
kratka. Pfesto Ize technicky pohled ze zatijového kontraktniho meésice bez problémt uplatnit
také u prosincového futures kontraktu.

Paladium zafi - denni graf

Palladium Sep 2003
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Na dennim grafu doslo nejprve k vytvofeni symetrického trianglu, znéhoz kurz vyrazil
vzhiiru. Pfekonal vyznamnou rezistentni troven a nad ni zformoval vlajku na vzestup.
Vyrazeni z néj smérem vzhiiru bude dal$im vzestupnym signédlem.

Psychologicka analyza

Chovéani velkych spekulantt na trhu s paladiem jiz o¢ekdvany cenovy obrat vzhiru doklada.
Velci hraci, mezi které se fadi kazdy s alespon 25 otevienymi futures kontrakty, totiz jiz delsi
dobu nakupuji. Jejich souc¢asna vyse drzenych otevienych pozic na vzestup je pétkrat vyssi
nez u pozic na pokles.
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Spekulativni pozice na vzestup
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Od pocatku roku se vyse ohlasovanych pozic na vzestup zvysila vice neZ sedmkrat. Velci
spekulanti po celou tuto dobu nakupuji i pfesto, Ze az do pfelomu mésicti dubna a kvétna
cena palddia oslabovala a od svého minima do dnesnich dnt do$lo pouze k mirnému rtstu.

Spekulativni pozice na pokles
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Mnozstvi spekulativnich pozic na pokles se po celé obdobi letosniho roku pohybuje na
nizkych trovnich a zdaleka nedosahuje hodnot z minulého roku. Velci spekulanti jsou
presvédceni o tom, Ze cenovy pokles na trhu s palddiem jiZ nelze ocekévat.
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Jak vstoupit do trhu?

Pro blizsi informace ohledné toho, jak nejlépe vstoupit do trhu, kontaktujte spolec¢nost
Colosseum, a.s.

Specifikace kontraktu

Néazev Paladium
Nazev angl. Palladium
Typ Futures kontrakt
Burza New York Mercantile Exchange, USA
Objem kontraktu 100 trojskych unci
Kotace kurzu Dolar za jednu trojskou unci
Hodnota bodu (pohyb o 1,00) 100 USD
Obchodni hodiny 14:30 — 19:00 SEC
(+nocni obchodovani na Access)
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Upozornéni

Tato zprava je pouze informativni a neni myslena jako navrh nebo nabidka ke koupi ¢i prode;ji
jakékoliv komodity, futures kontraktu nebo opce. Ackoliv fakta a informace zde obsazené
jsou ziskany ze zdroju, které Colosseum, a.s. (,,Firma*) povazuje za vérohodné, nezarucujeme
jejich presnost a jakakoliv informace miize byt netiplna nebo zkracena. Firma neodpovida za
typografické chyby v této zpravé. Veskeré nazory a odhady v této zpravé vyjadiuji nazor
Firmy k datu této zpravy a vyhrazuje si pravo na jejich zménu bez ptfedchoziho upozornéni.

Firma, jeji pobocky, predstavitelé a/nebo zaméstnanci mohou, ale nemusi kdykoliv drzet
kratké a/nebo dlouhé pozice v jakékoliv komodité, futures kontraktu, opci nebo jiném
investicnim instrumentu zmiovaném v této zprave. Piikazy uvedené v tomto dokumentu
mohou byt pouze ilustrativni a Firma je muze, ale nemusi provadét na trhu. Veskeré nazory
v této zpravé jsou nazory analytického odd€leni Firmy. Jednotlivi obchodnici nebo jiné
firemni publikace mohou vyjadfovat rozdilny nebo protichiidny nazor. Nazory v této zprave
mohou byt zaloZzeny na rGznych analytickych metoddch nebo disciplinach. Napiiklad
fundamentalni a technicka analyza obvykle pouzivaji rizné metody a odlisné ¢asové obdobi,
proto mohou ¢init riizné zaveéry ohledné vyvoje stejné komodity nebo terminového kontraktu.
Investicni strategie popisované v této zpravé jsou riskantni a nejsou vhodné pro kazdého
investora. Pokud pln¢ neporozumite podminkdm a rizikim popisovanych obchod, vcetné
rozsahu potencialniho rizika ztraty, které mize dosdhnout a v urcitych piipadech i presahnout
hodnotu investice, méli byste se takovych obchodii zdrzet.

© 2003 Colosseum, a.s. VSechna prava vyhrazena.
Jakékoliv neautorizované pouziti, duplikace nebo Sifeni tohoto materidlu je zakazano.

Kontakt

Colosseum, a. s.
Na Safrance 22
101 00 Praha 10
tel. +420-2-460 888 88
fax. +420-2-460 888 89
E-mail: info@colosseum.cz
WWww.colosseum.cz

Dotazy k analyze:
trading@colosseum.cz
telefon a fax viz. vyse
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