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Méd’ na vzestup

Po letech, kdy se globalni trh s médi nachéazel pod tlakem vyrazné nabidky, se situace otaci.
Vyznamni svétovi producenti totiZ pfistoupili na omezeni své ¢innosti, poptavka po tomto
primyslovém kovu pak vzristd. Médi by mél také dodat silu vzrlstajici optimismus
ohledné ekonomického vyhledu. Podle hlavnich ukazatelG bude totiz druha polovina
leto$niho roku ve znameni vyznamné akcelerace ekonomického rtstu v zemich, které patii
mezi hlavni spottebitele médi.

Dtivody pro nakup médi

1.

Fundamentalni analyza - Svétovd produkce meédi se sniZuje, poptavka vsak
roste, zdsoby médi ve skladech monitorovanych burzami tak klesaji. Ve druhé
poloviné roku se pak ocekavd vyrazny ekonomicky riist pfedevsim ve Spojenych
statech. Vice informaci viz. Fundamentalni analyza.

Technicka analyza - na mési¢nim grafu je dobfe patrnd formace dvojitého dna a
konsolidace kurzu ve vzestupném trianglu. Tydenni graf odhaluje vzestup kurzu nad
pasmo rezistence. Diilezita technickd troven 80 centti za libru byla pfekondna také na
dennim grafu. Bliz$i detaily viz. Technicka analyza.

Psychologicka analyza - komoditni fondy drzi po vétsinu tohoto roku mnohem vice
spekulativnich pozic na vzestup nez na pokles. To svédéi o tom, Ze tito velci hraci citi
ristovy potencidl na médi a svymi ndkupy nasleduji kupni signély technické analyzy.
Vice detailti viz. Psychologicka analyza.

Fundamentalni analyza

Méd' je trhem, ktery je cCasto spekulanty trochu
prehliZzen. Pfitom se jednd o trh velmi zajimavy, ktery
mé svyj fad a pravidla. Méd' je Cisté pramyslovym
kovem, aktivita pramyslového odvétvi je pak velmi
tzce pfipoutdna k aktivité celé ekonomiky. Cenovy
vyvoj médi tedy vsobé odrdzi aktudlni stav a
ocekavany budouci vyhled primyslu a potazmo celé
ekonomiky.

Mezi davody, které by mély zptisobit rast ceny médi patfi:

o¢ekavéni vyrazného ekonomického ristu v USA a Ciné
oziveni japonské ekonomiky

rostouci akciové trhy

omezeni svétové produkce médi

pokles zasob monitorovanych burzami

slaby americky dolar

silny stavebni sektor

oziveni automobilového primyslu
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Ve své posledni projekci pocitd americky Federal Reserve sekonomickym réstem ve
Spojenych statech ve druhé poloviné letosniho roku ve vysi 3 72 procenta. Tento rist by pak
mél vroce 2004 akcelerovat na troven 3 % aZz 4 % procenta. Vysledky prizkumu
provedeného casopisem Wall Street Journal mezi 54 ekonomy pocitaji s ristem amerického
hrubého doméciho produktu ve tfetim ¢tvrtleti aktudlniho roku s roéné prepoctenou trovni
3 % procenta, ve ctvrtém ctvrtleti roku by pak rast mél dosdhnout 3,8 procent. Rist
ekonomiky se postara o zvySenou pramyslovou poptavku po médi.

Celkové zasoby meédi ve skladech monitorovanych hlavnimi svétovymi burzami (London
Metal Exchange, COMEX, Shanghai Futures Exchange) pokracuji v oslabovani, coz jiz
naznacuje zlepsujici se fundamentalni situaci. Vyse téchto zdsob dosahla ke konci ¢ervna
1038 tisic tun, o vice neZ 62,5 tisice tun méné oproti mésici pfedchazejicimu a zaroven se
jedna o pokles o témeér 255 tisic tun od zac¢atku roku. P¥imo ve Spojenych statech, kde zasoby
médi monitoruje burza COMEX v New Yorku, se zasoby médi ke konci ¢ervna sniZily od
zacatku roku o témeér 80 tisic tun, neboli 20 procent, na 319,9 tisic tun.

Automobilovy pramysl se opét odrazi vzhiiru, jeho vykon roste a stejné tak i prodeje novych
automobilt. Poptavka po médi z tohoto sektoru se tak zvysuje. Bézny osobni automobil
obsahuje asi 50 liber (22,68 kg) médi. Od leto$niho tinora stouply celkové prodeje automobild
ve Spojenych statech zro¢né pfepoctené trovné 15,4 miliontt na 16,4 miliond na konci
dervna.

Od roku 1999 dochazi k celosvétovému omezovani produkce, a to ztoho dtvodu, Ze
nabidka prevysovala poptavku, coz se negativné odraZelo vcenach. Chilska statni
spole¢nost Codelco, nejvétsi svétovy producent médi, se rozhodla pro letosni rok sniZzit
prodeje médi do zahranici, a to i pfes nevoli ze strany domaci vlady, ktera se obava, ze tak
poklesnou pifjmy do statniho rozpoctu. Skrty v exportu spolecnosti Codelco by mély
dosdhnout 200 tisic tun médi. Chilska vladni komise pro méd ocekavd, ze rist ceny médi
z letodniho roku bude pokracovat, a to i v roce nadchazejicim. Tento odhad cenového vyvoje
je postaven na ocekavaném vzestupu poptavky o 2,2 % v tomto roce a 0 5,2 % v roce 2004.
Chile je nejvyznamnéjsSim hraCem na globalnim trhu s médi, v minulém roce dosahla jeji
produkce 33,9 % svétové nabidky. Diky ocekavanim cenového ristu lze pocitat s tim, Ze
spotiebitelé si jiz nyni budou chtit zajistit cenu pro své dodavky médi v budoucnu. K tomuto
zajisténi budou vyuZzivat futures kontrakti na burze COMEX nebo forwardovych kontraktti na
londynské burze LME.

Diky omezeni produkce a vzristajici poptdvce se svétovy trh s médi dostal jiZ na zacatku
tohoto roku do deficitu. V obdobi od ledna do dubna dosahl tento deficit 151 tisic tun, oproti
pfebytku 196 tisic tun ve stejném obdobi o rok diive. Tento letoSni deficit vzniknul
z meziro¢niho ristu spotieby, ktery byl doplnén 1,7 procentnim poklesem produkce uslechtilé
médi. Rist poptavky je tazen predevdim Cinou, ktera je jiz dnes nejvétsim svétovym
spotiebitelem. VySe tamni leto$ni poptavky by se méla zvysit o 12 procent na 2,85 milioni
tun.

Rast ceny médi by mél podpotit také slaby americky dolar. Jelikoz je méd na svétovych
trzich obchodovana v dolarech, pfijmy producenti po sméné dolaru na doméci ménu jsou

nizsi, nez tomu bylo v obdobi silného dolaru. Producenti médi tak z tohoto déivodu budou
zvysovat své exportni ceny, aby tak zredukovali ztraty vyplyvajici ze slabého dolaru.
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Technicka analyza

Technicky pohled na trh smédi za pohledem fundamentdlnim rozhodné nezaostava.
Poskytuje nam fadu nakupnich signald.

Méd, mési¢ni graf

High Grade Copper Sep 2003 Monthly
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Za poslednich 10 let se kurz médi nachédzel v rozmezi 60 az 145 centi. Od maxima v roce
1995 klesal kvili nadprodukci. V roce 1999 dosahly ceny svého dna a stabilizovaly se, jelikoz
doslo k omezeni produkce. Kriistu vsak zatim nedoslo, protoze svétovou ekonomiku
zasédhla recese. Ta je v3ak jiz minulosti a nyni dochazi k oZiveni jak v USA, tak v Japonsku -
dvou nejsilnéjsich ekonomikach svéta. Kurz se presto stale nachazi blizko minima na 80
centech. Na mési¢nim grafu je dobfe patrnd formace dvojitétho dna. Od roku 2002 kurz
konsoliduje ve vzestupném trianglu. VyraZeni smérem vzhtiru je nadosah.

Od konce roku 2001 hraji prim na médi byci, neboli obchodnici spekulujici na cenovy
vzestup. Podle tydenniho grafu (viz. dalsi strana) je dtlezitym pro dalsi vyvoj vzestup kurzu
nad pasmo rezistence. Tento krok totiz dokazuje silu trhu a l1ze ocekévat, ze privabi dalsi
vlny ndkupt ze strany komoditnich fond i dal$ich obchodniki.
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Méd, tydenni graf

High Grade Copper Sep 2003 Weekly
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Meéd' zafi, denni graf

High Grade Copper Sep 2003
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Nyni nejaktivnéjsim kontraktnim mésicem je zafi. First Notice Day u tohoto kontraktu je 29.

srpna, stimto datem se veskera likvidita pfesune do vzdalenéjsiho, prosincového
kontraktniho mésice.

Rtistovy trend na zéfijové médi neni na prvni pohled nijak vyrazny, pfesto vSak na trhu
panuje. Vzestupnd vlna, zahajena na zacatku kvétna, se zastavila tésné pod 80 centovou
arovni. Poté nasledovala jeji sloZita korekce, ukonc¢ena na konci ¢ervence na 62% fibonacciho
arovni. Dalsi vzestup kurzu zapocaty v ¢ervenci se také zastavil na 80 centové rezistenci. Ta
vsak nakonec vzestup ceny neudrZela a byla proraZena. Stfednédobé klouzavé praméry
(40denni - zelen¢, 18denni - cervené) také smétuji vzharu.

Psychologicka analyza

Podivejme se blize na chovani a postaveni velkych spekulantf, ¢ili pfedevsim komoditnich
fondd, na trhu s médi. Velkym spekulantem s touto komoditou se stavé ten obchodnik, jenz
drzi v otevfenych pozicich vice nez 250 futures kontrakt(i. V tomto piipadé ma povinnost o
této skutecnosti informovat Commodity Futures Trading Commission, ktera jej zahrne do
seznamu velkych hraca.

Spekulativni pozice na vzestup
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Prestoze vyse ohlasovanych spekulativnich pozic na vzestup zna¢né osciluje, po vétsinu
obdobi tohoto roku dosahuje mnohem vyssich hodnot neZ u spekulativnich pozic na pokles.
To svédéi o tom, Ze velci hraci si uvédomuji pfiznivou fundamentélni situaci na médi a citi
dlouhodobéjsi rastovy potencidl. Svymi ndkupy se pak snazi zachytit signaly technické
analyzy.
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Spekulativni pozice na pokles
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Na grafu vyvoje ohlasovanych spekulativnich pozic na pokles lze zietelné spatfit silnou
prodejni aktivitu zahajenou na konci bfezna, kterd byla ukon¢ena o mésic pozdéji. Z dalsiho
pribéhu vsak je zfetelné, ze velci hraci vétsinu téchto kratkych pozic uzavfeli mnohem
rychleji, neZ je dfive vibec otevieli. Usoudili zfejmé, ze spekulovat na pokles ceny neni
v soucasné situaci vhodné.
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Jak vstoupit do trhu?

Pro blizsi informace ohledné toho jak nejlépe vstoupit do trhu kontaktujte spolec¢nost
Colosseum, a.s.

Specifikace kontraktu

Nazev Méd’

Nazev angl. Copper

Typ Futures kontrakt

Burza Comex, divize New York Mercantile Exchange,
USA

Objem kontraktu 25 000 liber

Kotace kurzu Centy za jednu libru

Hodnota bodu (pohyb o 1,00) 250 USD

Obchodni hodiny 14:10 — 19:00 SEC
(+ no¢ni obchodovani)
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Upozornéni

Tato zprava je pouze informativni a neni myslena jako navrh nebo nabidka ke koupi ¢i prode;ji
jakékoliv komodity, futures kontraktu nebo opce. Ackoliv fakta a informace zde obsazené
jsou ziskany ze zdroju, které Colosseum, a.s. (,,Firma*) povazuje za vérohodné, nezarucujeme
jejich presnost a jakakoliv informace miize byt netiplna nebo zkracena. Firma neodpovida za
typografické chyby v této zpravé. Veskeré nazory a odhady v této zpravé vyjadiuji nazor
Firmy k datu této zpravy a vyhrazuje si pravo na jejich zménu bez ptedchoziho upozornéni.

Firma, jeji pobocky, predstavitelé a/nebo zaméstnanci mohou, ale nemusi kdykoliv drzet
kratké a/nebo dlouhé pozice v jakékoliv komodité, futures kontraktu, opci nebo jiném
investicnim instrumentu zmiovaném v této zprave. Piikazy uvedené v tomto dokumentu
mohou byt pouze ilustrativni a Firma je muze, ale nemusi provadét na trhu. Veskeré nazory
v této zpravé jsou nazory analytického odd€leni Firmy. Jednotlivi obchodnici nebo jiné
firemni publikace mohou vyjadfovat rozdilny nebo protichiidny nazor. Nazory v této zprave
mohou byt zaloZzeny na rGznych analytickych metoddch nebo disciplinach. Napiiklad
fundamentalni a technicka analyza obvykle pouzivaji rizné metody a odlisné ¢asové obdobi,
proto mohou ¢init riizné zaveéry ohledné vyvoje stejné komodity nebo terminového kontraktu.
Investicni strategie popisované v této zpravé jsou riskantni a nejsou vhodné pro kazdého
investora. Pokud pln¢ neporozumite podminkdm a rizikim popisovanych obchod, vcetné
rozsahu potencialniho rizika ztraty, které mize dosdhnout a v urcitych piipadech i presahnout
hodnotu investice, méli byste se takovych obchodii zdrzet.

© 2003 Colosseum, a.s. VSechna prava vyhrazena.
Jakékoliv neautorizované pouziti, duplikace nebo Sifeni tohoto materidlu je zakazano.

Kontakt

Colosseum, a. s.
Na Safrance 22
101 00 Praha 10
tel. +420-2-460 888 88
fax. +420-2-460 888 89
E-mail: info@colosseum.cz
WWww.colosseum.cz

Dotazy k analyze:
trading@colosseum.cz
telefon a fax viz. vyse
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