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Kukufice na vzestup

Trh s kukufici se dostal do vyhodné situace, na jejiz zformovani dlouhodobé ¢ekame. Kurz je
na mimofadné nizké drovni a zaroven jsou poloZeny zéklady pro dalsi rast, ktery by mohl
byt dlouhodobéjsiho charakteru. Z vyse uvedeného vyplyva, Ze jsme v situaci, kde s nizkym
rizikem (dalsiho poklesu) mtizeme oteviit pozice na vzestup s velkym ziskovym
potencialem. V analyze se sezndmime s fundamentalnimi a technickymi déivody a se
strategiemi vhodnymi pro vstup do trhu.

5 dtivoda proé NYNI koupit kukufici:
1.

Cyklicka analyza: pokud se bude 30lety cyklus opakovat a
kurz kukuftice nabere vyvoj jako v roce 1972, mzeme cekat
exponencidlni rtst. Investice do 1 kontraktu (nakup)

v ¢ervnu 1972 ptinesla béhem 1,5 roku zisk cca 13500 USD, tj. pfi
investici 624 USD zisk cca 2100%. Bliz$1 informace viz. Cyklickd analyza.

Cena na dlouhodobém minimu (viz. graf na dalsi strané): extrémné nizk4 cena
znamend, Ze riziko dalsiho poklesu (ztraty) je velmi limitované, naopak rtstovy
potencidl (ziskovy) je velky. Aktudlni kurz je 227,50 centu za busl. Maximum za
poslednich 10 let bylo 554,50, tedy 327 centti (16350 USD na kontrakt, hodnota bodu =
50 USD, viz. Specifikace kontraktu), zatimco od minima za toto obdobi na trovni 174
centt jsme pouze 53,5 centu (2675 USD na kontrakt). Pomér potencidlniho zisku

k riziku je 6:1.

Fundamentalni analyza: Pfevaha poptavky nad nabidkou zptsobuje pokles zasob,
coz je zakladnim fundamentalnim déivodem pro riist ceny. Trend vyvoje nabidky a

poptavky se otaci a stejné tak se otaci i kurz. Blizsi informace viz. Fundamentdlni
analyza.

Technicka analyza: jak dlouhodobé, tak i kratkodobé grafy ukazuji na moznou
zménu trendu. Rast volatility, jehoZz jsme svédky, se obvykle vyskytuje pti zménach
dlouhodobych trendt. Dalsi detaily viz. Technickd analyjza.

Psychologicka analyza: Pozice komoditnich fond naznacuji, Ze velci hraci otaceji
lod’ na sever. Blize viz. Psychologickd analyjza.
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Historie
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Kukutice se nachazi v dlouhodobém sestupném trendu trvajicim sedm let. Tento vyvoj byl

MY

zapti¢inén predevsim produkci prekracujici poptavku. V posledni dobé se v3ak situace méni
a technickd i fundamentélni analyza ukazuji na moznou zménu vyvoje. Skute¢nost, Ze nyni

se kukufice pohybuje nad dlouhodobym minimem vytvafi ojedinélou pfilezitost pro
spekulaci na vzestup ceny.

Cyklicka analyza

Mnoho nasich aspésnych obchodti je zaloZzeno na dlouhodobé analyze cykla. Tyto cykly
(kolisani ceny od minima k maximu v urcitych ¢asovych intervalech) jsou velmi mocné a je

c¢asto Sokujici, s jakou pravidelnosti a podobnosti ovliviiuji kurzy.

Cykly mohou byt kratkodobé az dlouhodobé a vzhledem k nasi povaze sttednédobych az

ey s

dlouhodobych obchodnikt nas zajimaji cykly dlouhodobé. Jednim z nejmocnéjsich cykla je
tricetilety a pokud se podivame podrobné na to, co se délo pired 30 lety, zjistime zajimavé

podobnosti.

Naptiklad na nasledujicim grafu je zobrazen vyvoj prosincového kontraktu kukutice
Modte je dodani prosinec 1972 a cervené je zobrazen vyvoj kurzu kontraktu prosinec

CBOT.
2002.

Nyni pfichdzime do klicového obdobi pro rist kukutice po jejim vykli¢eni. V tomto obdobi i
malé vykyvy v teplotach, vlhkosti a srdzkach zasadnim zptisobem ovlivni vynosy. Pokud
dojde k podobné situaci jako v roce 1972, kdy trodu postihla sucha, ceny budou vyrazné
rist. V ptipadé, Ze by se opakovala historie a ptsobil 30lety cyklus, mGzeme byt pouze na

zacatku rastového trendu vétsiho rozsahu...
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V roce 1972 doslo k nastartovani silného trendu 30. ¢ervna...

Corn, Day Session December 1972 C-P19727

Kukurice CBOT futures
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Kdo nakoupil v ¢ervnu 1972 1 kontrakt kukufice, mohl pfi drZeni do ¢ervence 1973 vydélat
cca 13000 USD. I kdyz historie se opakovat nemusi, jiZ mnohokrat se cykly vratily s pfesnosti
vyrézejici dech.
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Fundamentalni analyza

Situace ve svété

Posledni WASDE! report potvrdil klesajici trend ve vyvoji svétovych zdsob kukufice.
Ackoliv se jeji cena stale nachazi pobliz dlouhodobych minim, fundamentalni situace se
meni.

Svétova produkce kukufice roste. V sezéné 2000/ 01 bylo sklizeno 586 milionti tun, letos by
to mélo byt 586,1 miliont tun a v pfistim roce dokonce 606,5 miliont tun. Svétova spotieba
se vSak zvysuje daleko rychlejsim tempem, kdyZ ve stejnou dobu dosahovala/dosdhne
605,71; 615,87 a 626,37 miliont tun.

Chybéjici kukufice pochazi ze zasob, které tim klesaji. V roce 2000/01 dosédhly 151 miliont
tun, letos to bude 122,53 miliont a za rok jiz jen 113,72 miliont tun.

Pfevaha poptavky nad nabidkou zptisobuje pokles zasob, coz je zakladnim
fundamentalnim déivodem pro rtst ceny.

Svétova produkce a spotieba kukurice
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— Spotieba

Produkce Produkcni rok

Grafu ukazuje, Ze svétovd produkce je niZsi, neZ spotreba

Situace ve Spojenych statech

Letosni silné desté v pribéhu meésict dubna az kvétna v klicovych péstitelskych oblastech
vedly k tomu, Ze nebylo moZné osit veskeré plochy, coZ by se mélo odrazit v poklesu letosni
arody o 2,9 % na 9,65 miliard buslt. Spolu s o¢ekdvanym vzestupem vyvozu americké

kone¢né zasoby v pfistim produkénim roce zacinajicim 31. srpna klesnou o plnych 20 % na
1,3 miliardy busla.

1 WASDE - World Agricultural Supply and Demand Estimates (odhady svétové nabidky a poptavky
zemédélskych plodin) je nejvyznamnéjsi svétova statistika o obilnindch publikovana jedenkrat
mésicné americkym ministerstvem zemédélstvi - USDA)
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Americka produkce a spotreba kukurice
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Spotfeba Produkcni rok
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Graf ukazuje, Ze americkd produkce kukutice je od tohoto roku niZsi, nez spotreba.

Koneéné zasoby kukufrice
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Graf ukazuje ukoncent vzestupného trendu konecnych zasob
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Technicka analyza

Dlouhodoby (tydenni) graf zachycuje konsolidaci v Sirokém trojahelniku (triangle) od roku
2000. Tato konsolidace dosla az na sviij konec a v takové situaci je kli¢covy smér vyrazeni

z této formace. Gap (mezera) pred 5 tydny signalizuje silu trhu a kurz konsoliduje 5 tydni
pod resistenci, ktera je tvofena trendovou ¢arou (horni okraj trianglu) a maximem z ledna
letosniho roku. Pfi prolomenti této trovné bude rhistovy trend nastartovan.

Corn, Day Session December 2002 Weekly C-P200271 W
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Denni graf: prolomeni dlouhodobé trendové ¢ary, rast volatility, rast kurzu nad kratkodové

i sttednédobé klouzavé primeéry, piekfizeni kli¢ovych klouzavych pramért - to jsou

signdly, které ukazuji na zménu trendu a nacasovani obchodu.

Corn, Day Session December 2002 C-P20027
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Psychologicka analyza

Z grafu je patrné, ze komoditni fondy a velci spekulanti zah4jili likvidaci pozic na pokles a
zacali budovat pozice na vzestup. Komoditni fondy dlouhodobé na trzich vydélavaji a

vyrazné ovliviiuji kurzy komodit, proto je moZnost nahlédnuti do jejich , kuchyné” cennou
pomitickou pro nasmérovani a na¢asovani obchodu.
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Jak vstoupit do trhu?

I sebelepsi analyza jesté nemusi zarucit tspéch, pokud investor zvoli Spatnou strategii pro
vstup do trhu. Proto je kromé analyzy a odhadu vyvoje kladen velky diiraz na

e Vybér investi¢niho instrumentu (futures, opce, op¢ni strategie)
e Zpusob vstupu do trhu

¢ Nastaveni rizika (stop loss)

e Vybér zisku a uzamykani zisku (posunovani stop loss)

Z vyse uvedené analyzy je patrné, Ze jde o dlouhodoby obchod, ktery mtZe trvat i mésice.
Samoziejmé, Ze obchod lze uzavtit kdykoliv v jeho pribéhu a vybrat aktudlni zisk ¢i ztratu.

Konkrétni doporuceni ziskate ve spolec¢nosti Colosseum.

Pokud kurz vyrazi vzhiiru a dosdhne trovni nad 240 centy, budeme postupné posouvat stop
loss cenu vyse, abychom nejprve snizovali riziko obchodu a poté uzamknuli ptipadny zisk
pro pfipad otoceni trendu. Definitivni vybér zisku (v piipadé, ze néjaky nastane) zéleZi na
kazdém investorovi individualné.

Corn, Day Session December 2002 C-P20027
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Specifikace kontraktu

Nazev

Kukufice

Nézev angl.

Corn

Typ Futures kontrakt
Burza Chicago Board of Trade (CBOT), USA
Objem kontraktu 5000 busla kukuftice

(1 busl kukufice = 25,4 kg, 56 liber)
Kotace kurzu Centy za busl
Hodnota bodu (pohyb o 1 cent) 50 USD

Obchodni hodiny

16:30 - 20:15 SEC
(+no¢ni obchodovéni A/C/E)
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Upozornéni

Tato zprava je pouze informativni a neni myslena jako navrh nebo nabidka ke koupi ¢i
prodeji jakékoliv komodity, futures kontraktu nebo opce. Ac¢koliv fakta a informace zde
obsazené jsou ziskany ze zdroja, které Colosseum, a.s. (,,Firma®) povaZuje za vérohodné,
nezarucujeme jejich pfesnost a jakédkoliv informace miize byt netiplnd nebo zkracena. Firma
neodpovidé za typografické chyby v této zpravé. Veskeré nazory a odhady v této zpravé
vyjadiuji ndzor Firmy k datu této zpravy a vyhrazuje si pravo na jejich zménu bez
predchoziho upozornéni.

Firma, jeji pobocky, predstavitelé a/nebo zaméstnanci mohou, ale nemusi kdykoliv drZet
kratké a/nebo dlouhé pozice v jakékoliv komodité, futures kontraktu, opci nebo jiném
investi¢énim instrumentu zmifiovaném v této zpraveé. Piikazy uvedené v tomto dokumentu
mohou byt pouze ilustrativni a Firma je miiZe, ale nemusi provadét na trhu. Veskeré nazory
v této zpravé jsou nazory analytického oddéleni Firmy. Jednotlivi obchodnici nebo jiné
tiremni publikace mohou vyjadfovat rozdilny nebo protichtidny nazor. Nazory v této zpraveé
mohou byt zaloZzeny na raznych analytickych metodach nebo disciplinach. Naptiklad
fundamentalni a technicka analyza obvykle pouZivaji rzné metody a odlisné ¢asové obdobi,
proto mohou ¢init razné zavéry ohledné vyvoje stejné komodity nebo terminového
kontraktu.

Investi¢ni strategie popisované v této zpraveé jsou riskantni a nejsou vhodné pro kazdého
investora. Pokud plné neporozumite podminkdm a rizikiim popisovanych obchodd, véetné
rozsahu potencidlniho rizika ztraty, které mtze dosahnout a v urcitych ptipadech i
presdhnout hodnotu investice, méli byste se takovych obchodt zdrzet.

© 2002 Colosseum, a.s. Vsechna préva vyhrazena.

Jakékoliv neautorizované pouziti, duplikace nebo $ifeni tohoto materidlu je zakazano.

Kontakt

Colosseum, a. s.
Na Safrance 22
101 00 Praha 10
tel. +420-2-460 888 88
fax. +420-2-460 888 88

E-mail: info@colosseum.cz

WWwWWw.colosseum.cz

Dotazy k analyze:

trading@colosseum.cz

telefon a fax viz. vyse
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